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Senhores Accionistas:

Em cumprimento das obrigagdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de
V. Exas. o Relatorio de Gestao e Contas relativas ao ano de 2004.

A realidade macroeconémica continuou dominada pela pressao do défice das contas
publicas, derivada do Pacto de Estabilidade e Crescimento e, com as sucessivas mudancas
de governo, tornou-se objecto de analises desencontradas que vao suscitando perturbantes
oscilagdes na estratégia de desenvolvimento do Pais, nomeadamente pelo que respeita aos
investimentos estruturais indispensaveis ao objectivo de integracdo plena na comunidade
europeia, o0 mesmo acontecendo quanto a escolha dos processos de financiamento ¢ de
cobertura dos custos. Acresce que a reforma da administragdo publica, por todos
considerada inadiavel, vai sendo sucessivamente protelada, prejudicando as empresas em
geral, e mais ainda aquelas que trabalham directamente para o Estado, seja pelos obstaculos
directos a racionalidade das suas planificagdes estratégicas, seja pelos chamados custos de
contexto.

Nao surpreende, assim, que o mercado das obras publicas tenha reflectido os efeitos
da crise dos dois anos precedentes, com quebra do valor de producdo global a volta de 6%,
com a dispersdo agravada pela concentracdo de algumas grandes obras em um ntiimero
reduzido de empresas. A concorréncia extremou-se, com aumento continuo do niimero de
empresas participantes nos concursos e inexoravel degradagdo dos precgos, bem traduzida
pelo agravamento do desvio da relagdo preco base/valor de adjudicagdo que atingiu o valor
negativo de -7%. Pelo que respeita a pagamentos, continuam a verificar-se atrasos
intoleraveis por parte dos 6rgdos centrais e autarquicos, algumas vezes a ultrapassarem o0s
doze meses, verdadeiramente inadequados a clareza e verdade das contas publicas e
dificultando o equilibrio financeiro das empresas, com acréscimo de custos desnecessarios.

Apreendendo o sentido e os efeitos da globalizagdo, justificaram-se os esfor¢os de
internacionalizacdo crescente, por parte de um numero significativo de empresas
portuguesas, evidenciando reais competéncias técnicas e de gestdo do sector que ficaram
bem demonstradas, e internacionalmente visiveis, no investimento associado ao Euro 2004.

Na Conduril, o ano de 2004 foi particularmente animado em vérias frentes: na
actividade industrial em Portugal, intensificamos a participagdo nos concursos em todos os
campos da engenharia civil, com resultados proximos do objectivo que havia sido
determinado pelo ndo alinhamento pela pratica dominante de pregos suicidas; no
estrangeiro, a nossa actividade sofreu um incremento muito forte, tanto a nivel quantitativo,
nos volumes de obra ganha e de trabalho produzido, como a nivel da engenharia técnica
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aplicada; a formagdo profissional foi alargada a todos os dominios da empresa e atingiu
volumes sem precedentes; no dominio das demonstragdes financeiras, avangdmos na
aplicag@o das normas internacionais de relato financeiro; ultimamos as novas instalagdes de
Agua Longa, para onde transitario algumas direc¢des ja em 2005, com substancial melhoria
das condicdes de trabalho.

Ainda em 2004, ¢ em resultado da profunda reflexdo estratégica desenvolvida em
multiplas ac¢des envolvendo a Administragdo e os quadros superiores, com aconselhamento
externo, fixdmos um conjunto de regras de gestdo para resposta as vulnerabilidades proprias
a uma empresa em crescimento, designadamente as que reportam ao aumento do nimero de
estabelecimentos com producdo significativa e situacdo geografica longe da casa mae e em
paises de risco, e também a inexoravel transi¢cao natural de geragdes.

Nao obstante as acrescidas dificuldades que o mercado vem apresentando, sobretudo
para quem, como nos, alia ao valor basico da justa remuneracdo dos seus accionistas, no
mesmo pé de igualdade, o da satisfagdo dos colaboradores, assumindo a “responsabilidade
social” endogenamente, isto €, a favor daqueles que dia a dia fazem a empresa, registamos
crescimentos razoaveis do volume de negdcios e dos resultados obtidos, relativamente ao
ano de 2003.

Na busca de trabalho, intensificimos a participacdo nos concursos, alargada a mais
mercados internacionais e estendida a todos os ramos da engenharia civil: obras maritimas,
barragens, estradas, construgdo civil, pontes, etas, etares e sanecamento. Em todas estas areas
temos obras em curso de valia técnica e econdomica significativa.

A producdo efectiva do ano foi de 59 milhdes de euros, valor que, embora excedendo
em 25% o do ano anterior, ficou um pouco aquém do valor estimado, por for¢a de atrasos
em algumas adjudicagdes e também pela continuada desvalorizagao do doélar.

O esmagamento dos pregos continua a exigir-nos acrescidas preocupagdes de ganhos de
produtividade, sempre no respeito pelo cumprimento rigoroso dos prazos de construgdo e
pelos procedimentos impostos pelo Sistema da Qualidade, Seguranga e Ambiente, com
monitorizacdo permanente da satisfagdo dos nossos clientes. Lamentamos que o prego
continue a ser quase o Unico factor decisivo nos concursos.

4,

O volume de vendas no mercado externo, de 23.5 milhdes de euros, duplicou
relativamente ao ano anterior e representa cerca de 40% do volume total, com francas
perspectivas de crescimento, potencializado, designadamente, pela dotacdo de mais e
melhores meios humanos e técnicos das nossas sucursais em Africa. Em Marrocos, razdes
burocraticas atrasaram a obra ‘“Rocade — Mediterrannenne ELJEBHA/AJDIR — Lot2” no
valor de 24 milhdes de euros que estamos a realizar em consorcio, situagdo ja regularizada.
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Em Angola, a CONDURIL — Engenharia (Angola), Lda. apresentou resultados
liqui-dos satisfatorios de 321 640 euros e, em Mogcambique, a ENOP — Engenharia ¢ Obras
Publicas, Lda. atingiu 178 073 euros, sem desvios significativos, em ambos casos, dos
planos e or¢amentos estabelecidos. Na Mabalane — Inertes, Lda. ndo puderam, no exercicio,
ser resolvidos alguns constrangimentos impeditivos da normalizagdo da producdo, situagao
que foi completamente ultrapassada ja no decurso de 2005.

No exercicio procederam-se a reavaliagdes livres do activo imobilizado que, no
balanco final, se repercutem pelo aumento do imobilizado liquido no montante de 2 765 575
de euros, dos quais 746 705 foram contabilizados em Passivo por Impostos Diferidos.

Os resultados operacionais foram de 4 202 889 euros, representando o crescimento
de 115% relativamente ao ano anterior, apesar de as amortizacdes terem atingido o elevado
valor de 2 261 477 euros, contra 1217 817 euros no exercicio precedente, ¢ também da
utilizacdo do critério do reconhecimento dos proveitos das obras em curso pelo método da
percentagem de acabamento que teve o efeito negativo de 620 mil euros. O cash flow
operacional gerado (EBITDA) ultrapassou 7 milhdes de euros, valor duplo do verificado em
2003. Os resultados financeiros, ainda desfavoraveis, evidenciam a melhoria que também
neste dominio se tem verificado nos tltimos anos. O resultado liquido do exercicio cifrou-se
em 1 813 988 euros, valor triplo do ocorrido em 2003.

A situacdo economico-financeira, traduzida pelos indices mais utilizados na
industria, apresenta os seguintes valores: liquidez geral = 131, autonomia financeira = 29 e
cobertura do imobilizado = 145.

A valorizacdo pessoal e profissional dos nossos colaboradores continuou a motivar-
nos, seja enquanto valor autdbnomo de bem estar, seja enquanto for¢a fundamental do
progresso da empresa. Por isso, no dominio da formacgdo em varias valéncias profissionais,
foram efectuadas 36 acgdes externas, envolvendo 129 formandos no total de 2416 horas ¢ 13
acgdes internas para 92 pessoas, no total de 130 horas. Efectuamos, também, 40 ac¢des de
sensibiliza¢do no dmbito da seguranga, para pessoal em obra, incluindo de subempreiteiros.
Estamos a implementar um “sistema de seguranga, saide e higiene no trabalho” de acordo
com as normas OHSAS 18011. Para 2005, e em consequéncia de um diagnoéstico geral de
necessidades, preparamos um grande plano de formacgdo, ja em execucdo, integrando 25
cursos (40 acgdes) para 405 formandos durante 625 horas, abarcando diversas areas
técnicas, de legislacdo em varios dominios, de informatica, de sensibilizagdo para a
qualidade e para o ambiente, de orgamentacao e de gestdo e de relacionamento interpessoal.

O nosso Sistema de Gestdo da Qualidade NP EN ISO 9001 2000 bem como a
acreditacdo do nosso Laboratorio Central, pelo Instituto Portugués da Qualidade, foram
sujeitos a auditorias externas, com resultados favoraveis.
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Os custos com o pessoal, de 11.05 milhdes de euros, incluem a contribuigdo de
380.7 milhares de euros para o Fundo de Pensdes Conduril, mais 60% do que no ano
anterior. O Fundo que, em fins de 2004, atingia o valor de 2.8 milhdes de euros, evidenciou
algum decréscimo da rentabilidade anual, fruto das contingéncias dos mercados de valores
mobiliarios.

As 200 000 acgdes proprias que mantemos em carteira ndo foram objecto de
qualquer transac¢ao em 2004.

A politica de gestdo do risco de cambio assenta essencialmente em reunides
periddicas do Conselho de Administragdo, no sentido de acompanhar a evolucdo dos
cambios associados aos investimentos no estrangeiro.

A carteira de encomendas, dispersa por todas as areas da engenharia civil, ultrapassa
140 milhdes de euros e, perante as boas perspectivas de novas adjudicagdes a curto prazo,
estimamos que a producdo efectiva de 2005 ronde 100 milhdes de euros, com crescimento
acentuado do peso relativo da componente externa.

Ainda na fase de elaboragdo deste relatorio, a Euronext procedeu a extingdo do
Segundo Mercado, passando a nossa Empresa para o Mercado Sem Cotagdes, a partir do dia
4 de Abril de 2005, conforme anuncio que publicou em 21 de Marco no Boletim de
Cotacdes. Em 22 de Margo publicitimos o referido facto relevante, na extranet da CMVM.,

10.

A politica de dividendos hd muito posta em pratica — remunerar bem o capital
investido pelos accionistas, com salvaguarda das condi¢des de progresso continuo da
empresa — pode traduzir-se, a partir da década de 90, na quadruplicagdo do capital social,
exclusivamente com recursos gerados internamente, ¢ com a remuneragdo dos accionistas a
uma taxa média anual de 12.8%.

Em conformidade, propomos que o resultado liquido de 1 813 988 euros tenha a
aplicagdo seguinte:

a. 360 000 € - para dividendos, a que correspondem 0.2 € por accao;
b. 91000 € - parareforgo da reserva legal;
c. 737 817 € - parareservas livres;

d. 625171 €

para lucros nao distribuidos.



Laacer -8 I2iNet m
= N

11.
Aos nossos Clientes sdo devidos o agradecimento ¢ a certeza de que haveremos de
continuar a garantir a sua satisfacao.

As congéneres com quem trabalhamos, aos bancos ¢ aos fornecedores deixamos
nota da boa colaboragao proporcionada.

Ao Fiscal Unico e aos Auditores Externos agradecemos a sua participagdo
empenhada. Aos nossos trabalhadores fica o registo de mais um ano de bom e dedicado
trabalho.

Ermesinde, 11 de Abril de 2005

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

10
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ANEXOS AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

2.

Acgoes detidas pelos titulares dos érgaos sociais

accoes detidas

em 31.12.2004
Antoénio Luis Amorim Martins 281 408
Carlos da Silva Teixeira Mourdo 149 700
Carmo Coelho Moreira Pereira 108 218
Ricardo Manuel de Aratjo Catarino 70 884
Maria Benedita Andrade de Amorim Martins 7210
Ademar Américo Soares Paiva 6284
Antdnio Baragas Andrade Miragaia 6 802

Relativamente a 31.12.2003, ndo ha altera¢do nas quantidades de acgdes detidas.

Participacées qualificadas

o R

159

o

n % de direitos
de acgoes de voto

Anténio Luis Amorim Martins
directamente 281 408 15.63
através de Geonorte Geotecnia e Fundagdes Especiais, Lda 179 252 9.96
total imputavel| 460 660 25.59
José Alvaro Fonseca Moura 213 684 11.87
Carlos da Silva Teixeira Mourao 149 700 8.31
Carmo Coelho Moreira Pereira 108 218 6.01
Ricardo Manuel de Aragjo Catarino 70 884 3.93
Maria Estela Pinto de Andrade Amorim Martins 164 842 9.15
Maria Luisa Andrade Amorim Martins 68 458 3.80
AF-INVESTIMENTOS 43418 241
BPI - SGPS, SA 244 668 13.59

(a) - participagdo calculada em termos de direito de voto e de acordo com o art®. 20° do CVM

11
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3. Demonstracio dos fluxos de caixa unid. EUR
2004 2003

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebido de clientes 49 175 006 42531873

Pago a fornecedores -40 401 363 -30 388 682

Pagamentos ao pessoal -10 299 038 -10329 715

Fluxo gerado pelas operacdes -1525395 1813476

Pagamento de imposto sobre o rendimento -1396 284 -516 921

Outros receb/pag relativos a activ. operacional -3596 007 1477877

Fluxos gerados antes das rubricas extrordindrias -6 517 686 2774 432

Rec. relacionados ¢/ rubricas extraordinarias 80 288

Pag. relacionados ¢/ rubricas extraordinarias -54 058 -155 887
Fluxos das actividades operacionais (1) -6 491 456 2 618 545

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros 7644 477 7 644 476

Imobilizagdes corporeas 41029 73 657

Juros e proveitos similares 7 685 506 7718 133

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros -101 320

Imobilizagdes corporeas -623 981 -1 561 466

Imobiliza¢des incorporeas -623 981 0 -1 662 786
Fluxos das actividades de investimento (2) 7061 525 6 055 347

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 11416 822 2314 541

Juros e custos similares 11107] 11427929 955221 3269 762

Pagamentos respeitantes a:

Emprestimos obtidos -8 123 573 -8 440 565

Dividendos -198 000 -198 000

Juros e custos similares -1 142 389 -9 463 962 -1 689 445] -10328010
Fluxos das actividades de financiamento (3) 1963 967 -7 058 248

Variaciio de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 2 534 036 1615644

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2720563 1104919

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5254 599 2720563

ANEXO A DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

2. Discriminagdo dos componentes de caixa e seua equivalentes:

Numerario
Depositos bancarios imediatamente mobill

Disponibilidades constantes do balango

2004 2003
22929 92459

5231670] 2628104

5254599 2720563

12

Nota: Relativamente aos nimeros 1, 3, 4, € 5 nada ha a referir
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Capitulo I — Divulgacio de informacao
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1. A reparti¢do de competéncias, no quadro do processo de decisdo empresarial, esta representada
no organigrama seguinte:

PRESIDENCIA
Eng. Amorim Martins

Controlo Geral
Eng. Benedita Martins

|,

4’

Recursos Humanos
Sr. Ademar Paiva

Secretaria da sociedade
Dr. Luisa Martins

|_

_.

Financeiros

Serv Admistrativos e
Dr. Luisa Martins

Fiscalidade

Gab. Economia e
Dr. Luisa Martins

-

.

e Tesouraria

Servigos Juridicos
Sr. Ademar Paiva

Orgio de Administragdo, sio:

Conselho Estratégico
Comissdo de Analise dos Contratos
Controlo Geral

ADMINISTRACAO ADMINISTRAGAO ADMINISTRAGAO ADMINISTRAGAO ADMINISTRACAO ADMINISTRACAO ADMINISTRAGAO ADMINISTRACAO ADMINISTRAGAO ADMINISTRAGAO
Inovagao, Qualidade Projectos e X . . Conduril - Gestdo
Marketing o Ambionte Orgamentos Equipamento Produgéo 1 Produgéo 2 Compras Mogambique Angola Piiinied
Eng. A Miragaia Eng. Benedita Eng. R. Catarino Sr. C. Mourdo Eng. C. Pereira Eng. A. Miragaia Sr. Ademar Paiva Eng. C. Pereira Sr. Mourao Dr. Luisa
DIRECGAO DIRECGAO DIRECGAO DIRECGAO DIRECGAO DIRECGAO DIRECGAO
Qualidade e Orgamentos de Hidraulica e . Gestao de
" Vias, Hidraulica e Projectos Equipamento " Construgao Civil
Ambiente ~ . - m Ambiente B -1 Contratos
Ambiente
Eng. Ana Maria Eng. A. Catarino Eng. R. Catarino Eng. Guimaraes Eng. A. Vinhas Eng. N. Dias Eng. Custédio
DIRECCAO DIRECCAO DIRECCAO
Orgamentos de
Processos i
Vias N Const. Civil e
H Especiais -]
Processos
Eng. Vaz Eng. Barcelos Eng. A.Miragaia

As comissdes e orgaos especificos criados na sociedade, definidas no ponto 2. do Capitulo IV —

A indicacdo de independéncia dos administradores, considerada nos termos do n°. 2 do art. 1° do
Regulamento da CMVM n° 07/2001, é referida no ponto 1. do Capitulo IV — Orgio de
Administragdo.

O nosso sistema de controlo de riscos assenta em trés subsistemas:

riscos de actividade, incluindo ambientais: desenvolvido sistematicamente segundo a
NP EN ISO 2001, certificado anualmente pela APCER — Associacao Portuguesa de
Certificagao;

riscos de cambio: assente essencialmente em reunides peridodicas do Conselho de
Administragdo, no sentido do acompanhamento da evolugdo dos cambios associados aos
investimentos no estrangeiro;

riscos financeiros: desenvolvido por auditorias internas e controlo de execuc¢do dos
planos anual e estratégico e por controlo or¢amental das obras e dos servigos; e

externamente por:

ROC - Dr. Cris6stomo Aquino de Barros — Certificador legal das contas
Auditor da CMVM - Bernardes Sismeiro & Associados, SROC

13
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O movimento bolsista foi muito reduzido em 2004, tendo sido de 4.5 euros a Ultima cotagdo
efectuada.

Os dividendos liquidos correspondentes aos exercicios de 2001, 2002 e 2003 foram de 0.136,
0.088 e 0.11euros, tendo sido pagos em 29.04.2002, 30.04.2003 e 30.04.2004, respectivamente.

A politica de dividendos tem por objectivo fundamental a boa remuneragdo do capital investido
pelos accionistas, numa reparticio de resultados adequada a continuidade do progresso da
empresa.

Nao existem planos de atribuigdo de ac¢des ¢ ou de opgdes de aquisi¢do de acgdes.

Entre a sociedade e qualquer dos membros dos orgdos de administragdo e fiscalizagdo, titulares
de participagdes qualificadas ou sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo, ndo ha negodcios significativos para qualquer das partes, excepto no que respeita aos
negocios ou operagdes que, cumulativamente, sejam realizados em condi¢des normais de
mercado para operagdes similares e fagam parte da actividade corrente da sociedade.

No Gabinete de Economia e Fiscalidade, estd centralizado o tratamento de todas as questdes
formuladas pelos investidores, bem como dos esclarecimentos que forem necessarios, sob a
responsabilidade da Representante para as Relagdes com o Mercado, Dr®. Maria Luisa Andrade
de Amorim Martins, acessivel em luisa@conduril pt.

No site da sociedade, WWW.conduril.pt esta disponivel, nomeadamente, informagdo aos
investidores: documentos de prestagdo de contas, convocatdrias, eventos societarios.

A Comissdo de Vencimentos ¢ constituida por trés membros eleitos trienalmente em assembleia
geral para atribui¢do das remunera¢des dos Orgdos sociais. Actualmente é composta pelos
administradores:

Eng°. Antonio Luis Amorim Martins
Sr. Carlos da Silva Teixeira Mourao
Eng®. Carmo Coelho Moreira Pereira

Pagamentos em 2004 de auditoria e revisdo de contas:

ao R.O.C. Dr. Cris6stomo Aquino de Barros — 13 942.60 euros.
ao auditor Bernardes Sismeiro & Associados, SROC — 9 720 euros.

Capitulo II — Exercicio do direito de voto e representacdo dos accionistas

A cada 100 acgdes corresponde um voto e podem participar nas assembleias os accionistas que
mostrem ter, até 10 dias antes da data da assembleia, ac¢des que confiram esse direito, podendo
fazer-se representar, mediante carta dirigida ao presidente da assembleia geral.

O direito de voto pode ser exercido por correspondéncia desde que recebido na antevéspera do dia da
assembleia, dirigido ao seu presidente, em sobrescrito fechado, para garantia da confidencialidade do
voto. Nao ha a possibilidade do exercicio do direito de voto por meios electronicos.

Capitulo III — Regras societarias

1.

Existe um regulamento indicativo definindo competéncias e responsabilidades dos membros do
Conselho de Administragdo, € um conjunto de normas avulsas estabelecidas pelo Conselho de
Administrago para fins especificos.

O controlo do risco na actividade da sociedade, assumido como area especifica da gestdo, ¢
desenvolvido pelos 6rgaos: Controlo Geral e Comissdo de Andlise dos Contratos, referenciados
no ponto 2. do Cap. IV — Orgdo de Administracao.

Nao foram adoptadas quaisquer medidas defensivas relativamente ao éxito de ofertas publicas de
aquisi¢do. Ndo ha limita¢des ao direito de voto, nem restri¢des a transmissibilidade de acg¢des,
como ndo ha direitos especiais de qualquer accionista. Nao sdo conhecidos acordos parassociais.

14
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Capitulo IV — ()rgio de Administragdo

A administragdo da sociedade ¢ exercida pelo Conselho de Administragcdo constituido por um
presidente eleito em assembleia geral e por seis administradores executivos:

Eng®. Antonio Luis Amorim Martins - presidente
Ademar Américo Soares Paiva

Eng®. Antonio Baragas Andrade Miragaia

Carlos da Silva Teixeira Mourdo

Eng°. Carmo Coelho Moreira Pereira

Eng®. Maria Benedita Andrade de Amorim Martins
Eng®. Ricardo Manuel de Aratijo Catarino

ndo sendo considerados como administradores independentes:

Eng®. Antonio Luis Amorim Martins, por detencdo da participagdo de 25.59%; e

Eng®. Maria Benedita Andrade de Amorim Martins, por razdes de parentesco
Cargos desempenhados nas sociedades do grupo:

Carlos da Silva Teixeira Mourao, gerente de Conduril — Engenharia (Angola), Lda.
Eng®. Carmo Coelho Moreira Pereira, gerente da ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda.

Para actuag@o em areas especificas da gestdo, existem os 6rgaos seguintes:

Comissdo de Anélise dos Contratos

composicdo: todos os administradores envolvidos nos contratos de empreitadas que a
empresa subscreve.

atribuicoes: verificar se os requisitos dos contratos de empreitada estdo adequadamente
definidos, documentados e conformes as propostas apresentadas, e se estdo salvaguardadas
as capacidades da sociedade necessarias a sua satisfacao.

Controlo geral
composicao: Eng®. Maria Benedita Andrade de Amorim Martins, administradora.

atribuicoes:

a. controlo do cumprimento dos requisitos legais, incluindo os ambientais, e dos
requisitos dos clientes e dos processos de trabalho estabelecidos, no ambito do
Sistema de Gestdo da Qualidade - NP EN ISO 9001, certificado pela APCER ;

b. auditoria financeira interna, incluindo tesouraria, contabilidade e fiscalidade.

c. controlo or¢amental: das obras, dos servicos e geral da empresa;

d. avaliacdo da estrutura e governo societario.

Nao existe comissdo executiva. O Conselho de Administragdo reune, em regra, duas vezes por
més, com convocatoria que inclui a agenda coordenada pelo seu presidente.

A politica de remuneragdo assenta no objectivo central de remunerar o nivel de desempenho, de
forma equilibrada e estimulante, com atenc¢do aos interesses da sociedade e a envolvente externa.

A remuneragio dos administradores, constituida exclusivamente por parte fixa, atingiu o
montante global de 667 881 euros.
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BALANCO ANALITICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

unid. EUR
ACTIVO 2004 2003
AB AP AL AL
IMOBILIZADO
Imobilizagdes incorpdreas
Propriedade industrial e outros direitos 21049
21 049
Imobilizagdes corporeas
Terrenos e recursos naturais 6 760 681 98 798 6 661 883 6 482 226
Edificios e outras construgdes 14159942 6959 680 7200 262 4302 868
Equipamento basico 23216 151 20250 768 2965 383 1072 967
Equipamento de transporte 4669697 3896571 773 126 556 007
Ferramentas e utensilios 69 959 12 595 57364
Equipamento administrativo 720 236 563 761 156 475 138 247
Imobilizagdes em curso 600 196 600 196 1385075
50196861 31782172 18414689 13 937 390
Investimentos financeiros
Partes de capital em empresas do grupo 3182 744 3182 744 2437373
Empréstimos a empresas do grupo 35233 35233 37420
Titulos e outras aplica¢des financeiras 327274 327274 327274
3545251 3545 251 2 802 066
CIRCULANTE
Existéncias
Matérias primas subs. e consumo 1845072 33420 1811652 1530190
Produtos e trabalhos em curso 1426 760 1426 760 4528523
Produtos acabados e intermédios 634 304 634 304
3906 136 33420 3872716 6058 713
Dividas de terceiros - curto prazo
Clientes c/c 36 895 213 36 895 213 29920 756
Clientes ¢/ retencdo de garantias 2611226 2611226 1972 199
Clientes duvidosos 550176 550176
Adiantamentos a Fornecedores 688 972 688 972
Estado ¢ outros entes publicos 223253 223253 27953
Outros devedores 3341275 3341275 8 860 727
44310115 550176 43759 939 40 781 635
Titulos negociaveis
Outros titulos negociaveis 1 008 358 89 255 919 103
1008 358 89 255 919103
Depésitos bancarios e caixa
Depositos bancarios 5231670 5231670 2628 104
Caixa 22 929 22 929 92 459
5254 599 5254 599 2720 563
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos 6 095 429 6 095 429 1215739
Custos diferidos 371551 371551 140 695
Activos por impostos diferidos 1254252 1254252
7721232 7721232 1356 434
TOTAL DE AMORTIZACOES 31782172
TOTAL DE PROVISOES 672 850
TOTAL DO ACTIVO 115942551 32455022 83487 529 67 677 849
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BALANCO ANALITICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

unid. EUR
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2004 2003
CAPITAL PROPRIO
Capital 10 000 000 10 000 000
Accoes Proprias
Valor nominal -1 000 000 -1 000 000
Descontos e prémios 50 000 50 000
Ajustamento de partes de capital em empresas do grupo -15 109 296 457
Reservas de reavaliacao 6681377 6 481 805
Reservas
Reservas legais 815 856 785 856
Outras reservas 3914415 3545083
Ressultados transitados 1 884 207 2 632085
22330 746 22198 371
Resultado liquido do exercicio 1813988 597 333
Total do capital préoprio 24 144 734 22 795 704
Provisdes para riscos e encargos
Outras provisoes para riscos e encargos 1028 503
1028 503
Dividas a terceiros - Médio e longo prazo
Dividas a institui¢cdes de crédito 1125000 3375000
Outros empréstimos obtidos 5000 000
Fornecedores de Imobilizado c/c 1543 865
7 668 865 3375000
Dividas a terceiros - Curto prazo
Dividas a institui¢des de crédito 12 192 962 14 035 538
Fornecedores c/c 13 754 220 16 209 560
Fornecedores - facturas em recepgao ¢ conferéncia 1048 036 343 600
Fornecedores - titulos a pagar 711287 2221859
Fornecedores de imobilizado - titulos a pagar 2083
Adiantamentos de clientes 3 608 142
Outros empréstimos obtidos 5476 107 3500 000
Fornecedores de imobilizado c/c 872 474 667 834
Estado e outros entes publicos 4631329 1468 287
Outros credores 1400 258 344 405
43 694 816 38793 164
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 1053573 1098 386
Proveitos diferidos 3671 591 1615594
Passivos por impostos diferidos 2225 449
6 950 612 2713 981
Total do passivo 59342 796 44 882 145
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 83 487 529 67 677 849
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
unid. EUR
CUSTOS E PERDAS 2 004 2003
Custo das merc. vendidas e das mat.cons.

Matérias 11160713 11160713 8431984 8431984
Fornecimentos e servicos externos 28 066 805 24401 584
Custos com o pessoal

Remuneragoes 8479 645 7825293

Encargos sociais

Pensoes 230772 232365
Outros 2342 593 11053010 2272058 10329 715
Amortiz.imobilizado corpdreo e incorporeo 2261477 1217817
Provisdes 556772 2818250 222 967 1440 784
Impostos 938 404 478 204
Outros custos operacionais 874 136 1812539 1582081 2060286
(A) 54911316 46 664 353
Perdas em empresas do grupo e associadas 19 122
Amortiz. e provisdes de aplic e inv. financeiros 91 670
Juros e custos similares
Outros 2051775 2162 567 1512016 1512016
© 57073 883 48 176 369
Custos e perdas extraordinarios 205 600 119 596
(E) 57279 483 48 295 964
Imposto s/ rendimento do exercicio 1786 629 516921
(G) 59066 111 48 812 885
Resultado liquido do exercicio 1813988 597333
60 880 099 49410217
PROVEITOS E GANHOS
Prestagdes de servigos 57461599 57461599 44563009 44 563 009
Variagdo da produgdo 2384 949 324 652
Trabalhos para a propria empresa 2001 805 490 594
Proveitos suplementares 913 285 448 533
Outros proveitos operacionais 1122 464 2035749 2786997 3235530
(B) 59 114 204 48 613 785
Ganhos em empresas do grupo e associadas 625 171 47 427
Outros juros e proveitos similares
Outros 878 874 1504 045 631 837 679 263
(D) 60 618 249 49293 048
Proveitos e ganhos extraordinarios 261 850 117 170
(F) 60 880 099 49 410217
Resultados operacionais (B) - (A) 4202 888 1949 431
Resultados financeiros (D -B) - (C-A) - 658522 - 832752
Resultados correntes (D) -(C) 3544 366 1116 679
Resultados antes de impostos (F) - (E) 3600616 1114253
Resultado liquido do exercicio (F) - (G) 1813988 597333
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS por fungdes

unid Euro
Exercicio
2 004 2 003

Vendas e prestagdes de servigos 57 461 599 44 563 009
Custo das vendas e das prestagdes de servigos 51354 239 41932 363
Resultados brutos 6107 360 2 630 646
Outros proveitos ¢ ganhos operacionais 947 835 4396 715
Custos de distribuigdo
Custos administrativos 1 900 304 2996 356
Outros custos e perdas operacionais 1 444 084 2567 536
Resultados operacionais 3710 807 1 463 469
Custo liquido de financiamento 849 720 1115 690
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 606 049 8 672
Ganhos (perdas) em outros investimentos 83 680 757 802
Resultados ndo usuais ou ndo frequentes 49 800 117 169
Resultados correntes 3600 616 1114 253
Impostos sobre os resultados correntes 1786 629 516 920
Resultados correntes apés impostos 1 813 988 597 333
Resultados extraordinarios
Impostos sobre os resultados extraordinarios
Resultados liquidos 1 813 988 597333
Resultados por accio 1.01 0.33
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004
(Montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Conduril — Construtora Duriense, S.A. é uma sociedade andnima, com sede em Ermesinde,
constituida em 14 de Fevereiro de 1959 e que tem como actividade principal o desenvolvimento de
empreitadas publicas ou particulares e todos os trabalhos que se prendam com o exercicio dessa
actividade.

A Empresa ira preparar e apresentar demonstragdes financeiras consolidadas, em separado.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano Oficial de Contabilidade (POC). As
notas cuja numeragdo ¢ omitida neste anexo ndo sdo aplicaveis 8 Empresa ou a sua apresentagdo nao ¢
relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

1. DISPOSICOES DO POC DERROGADAS NO EXERCICIO
Nao foram derrogadas quaisquer disposi¢des do POC.

2. ALTERACAO DO CONTEUDO DAS CONTAS DO BALANCO E DA DEMONSTRACAO DOS
RESULTADOS

Todas as contas sdo comparaveis com o ano anterior, com as excepgdes seguintes:

2.1 Nos exercicios anteriores, a Empresa optou pelo regime transitério previsto na Directriz
Contabilistica n° 28, relativamente a situagdes ocorridas em data anterior a data de entrada em vigor
da mesma, sendo apenas divulgado o seu montante no Anexo as demonstra¢des financeiras. No
entanto, dado que a Empresa devera aplicar os IAS/IFRS nas suas contas consolidadas j& a partir de
2005 (com comparativos a 2004), optou por reflectir os impostos diferidos activos e passivos nas
demonstragdes financeiras de 2004, apresentadas de acordo com o POC.

a) Impostos diferidos passivos decorrentes da reavaliacao

Foram registados no exercicio de 2004 os passivos por impostos diferidos resultantes das reavaliacdes
passadas dos terrenos e edificios, assim como da reavaliacdo efectuada em 2004.

O impacto gerado pelo registo desses passivos por impostos diferidos foi a 1 de Janeiro de 2004 de:
débito de 1 719 055 euros em Reservas de Reavaliagdo por contrapartida de Acréscimos e Diferimen-
tos — passivos por impostos diferidos (reavaliagdes anteriores a 1 de Janeiro de 2004) e débito de 746
705 euros em Reservas de Reavaliag@o por contrapartida de Acréscimos e Diferimentos — passivos por
impostos diferidos.

O impacto no resultado do exercicio foi de 240 311 euros, sendo o saldo final da rubrica de Acrés-
cimos e Diferimentos de 2 225 429 euros.

2.2 Reconhecimento de Proveitos e Custos nos contratos plurianuais

Nos exercicios anteriores, o reconhecimento do proveito era efectuado pelo grau de facturagdo ou
pelo grau de acabamento, dos dois o mais baixo, de acordo com a circular 5/90, da DGCI. A partir
deste exercicio, o proveito relativo a contratos que ultrapassam um ano ¢ reconhecido de acordo com
o método da percentagem de acabamento de acordo com o estabelecido na Directriz Contabilistica n°
3, medido pelas entregas parciais, identificagdo de segmentos, autos de medi¢do ou outras formas que
permitam estimar com fiabilidade os custos a incorrer para que a obra se dé por terminada ou as
facturas a emitir para o cliente (Nota 3).

O efeito em 2004 desta alteracdo gerou uma diminui¢do do resultado liquido em cerca de 620 146
euros.

2.3 Efeitos da Directriz Contabilistica n° 19

A empresa aplicou pela primeira vez o preconizado pela Directriz Contabilistica n® 19, tendo
registado em Resultados Transitados e Provisdes para Outros Riscos e Encargos o montante relativo
as responsabilidades por servigos passados ndo integramente cobertas a data de 1 de Janeiro de 2004,
no valor de 1 169 822 euros.
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Em conformidade com a Directriz Contabilistica n® 28, foram ainda registados em Resultados Transi-
tados e Impostos Diferidos Activos, os impostos diferidos activos relativamente a responsabilidade
ndo coberta no valor de 321 701 euros.

O impacto do registo dos custos correntes no exercicio de 2004 consubstanciou-se num acréscimo do
resultado em cerca de 153 842 euros. O total da responsabilidade ndo coberta a 31 de Dezembro de
2004 e registada na rubrica de Provisdes para Outros Riscos e Encargos ascende a 1 015 980 euros.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Pelo facto da Empresa utilizar nas suas demonstragdes financeiras individuais o método de
equivaléncia patrimonial, foram ainda usadas para a sua preparac¢do as demonstragdes financeiras das
empresas do grupo e associadas, influenciando assim o valor inscrito nas rubricas de Investimentos
financeiros no Activo, Ganhos e Perdas de rendimentos de capital em empresas do grupo e associadas
evidenciadas nas Demonstragoes dos resultados e Ajustamentos de partes de capital, relevados no
Capital proprio.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na prepara¢do das demonstragdes financeiras foram
o0s seguintes:

a) Imobilizagdes corpdreas

Os terrenos ¢ edificios pertences da Empresa estdo registados ao valor de mercado, com base em
avaliagOes realizadas por uma entidade independente de avaliadores, tendo durante o exercicio de
2004 sido efectuada nova reavaliag@o dos terrenos e edificios. O aumento ou diminuigdo para o valor
actual, quando materialmente relevante, é registado no excedente originado aquando da primeira
avaliacdo e incluido no capital proprio, em conformidade com a Directriz Contabilistica n® 16 —
Reavaliagdo de activos imobilizados tangiveis.

Todas as restantes imobilizagdes corporeas sdo originalmente contabilizadas pelo respectivo valor
historico de aquisi¢@o. Alguns destes bens foram posteriormente reavaliados segundo diplomas legais,
de acordo com as disposigdes referidas na Nota 12 (ver também Nota 13).

As amortizagdes e reintegracdes do imobilizado corpdéreo sdo calculadas segundo o método das
quotas constantes sobre o valor de custo ou de reavaliagdo. As taxas anuais aplicadas reflectem
satisfatoriamente a vida 0til dos bens, ¢ correspondem as taxas maximas indicadas no Decreto
Regulamentar n°. 2/90, de 12 de Janeiro.

b) Locacao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locag@o financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
método, o custo do activo ¢ registado no imobilizado corpéreo, a correspondente responsabilidade é
registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagdo do activo sdo registados
como custos na demonstra¢do dos resultados do exercicio a que respeitam.

¢) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do grupo sdo registados pelo método de equivaléncia
patrimonial, sendo as participa¢des inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisi¢do, o qual foi
acrescido ou reduzido ao valor proporcional a participagdo nos capitais proprios dessas empresas,
reportado a data de aquisigdo ou da primeira aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.
Anualmente as participagdes financeiras em empresas do Grupo sdo registadas a taxa de cambio
vigente na data de balango, por contrapartida da conta Ajustamentos em partes de capital.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participacdes financeiras sdo ajustadas
anualmente pelo valor correspondente a participagdo nos resultados liquidos das empresas do grupo
por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio.

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisi¢ao ou, no caso dos
empréstimos concedidos a empresas do Grupo, ao valor nominal convertido a taxa de cdmbio vigente
na data do balango.
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d) Existéncias

Matérias primas

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do. Foi
constituida uma provisdo para depreciagdo de existéncias pela diferenga entre o valor de custo e o
respectivo valor de realizacdo das existéncias no caso deste ser inferior ao custo.

Produtos em curso e produtos acabados

O proveito relativo a contratos que ultrapassam um ano ¢ reconhecido de acordo com o método da
percentagem de acabamento de acordo com o estabelecido na Directriz Contabilistica n® 3, medido
pelas entregas parciais, identificacdo de segmentos, autos de medi¢do ou outras formas que permitam
estimar com fiabilidade os custos a incorrer para que a obra se dé por terminada ou as facturas a
emitir para o cliente. Quando nao ¢ possivel estimar com razoavel fiabilidade, os proveitos bem como
os custos, os custos incorridos ficam registados em Existéncias — Produtos e trabalhos em curso.
Nesses casos, os produtos e trabalhos em curso, encontram-se valorizados tendo por base o custo de
construgdo, conforme definido no caderno de encargos, que inclui o custo das matérias-primas
incorporadas, mao-de-obra e gastos gerais de fabrico.

Nos exercicios anteriores, o reconhecimento do proveito era efectuado pelo grau de facturagdo ou
pelo grau de acabamento, dos dois o mais baixo (circular da DGCI 5/90).

Os efeitos da aplicagdo da DC3 foram: em acréscimos de proveitos (4 601 532), em proveitos diferidos
(903 617) e em existéncias (4 318 060)

e) Especializacdo de exercicios

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas & medida em que sdo geradas,
independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de
acréscimos e diferimentos.

f) Trabalhos para a propria empresa

Os trabalhos para a propria empresa correspondem aos custos associados a execucdo e reparacdo de
equipamentos proprios e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e subcontratos.

g) Saldos e transaccdes expressos em moeda estrangeira

Todos os activos ¢ passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para euros, utili-
zando-se as taxas de cdmbio vigentes na data do balango.

As diferengas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transac¢des e as vigentes na data das cobrancas, pagamentos ou a data
do balango, foram registadas como proveitos e custos na demonstragao dos resultados do exercicio.

4. COTACOES UTILIZADAS PARA CONVERSAO EM EUROS

Foram utilizadas as seguintes taxas de cambio para converter para Euros os activos e passivos
expressos em moeda estrangeira: 1 € = 0,732708 USD.

6. IMPOSTOS

A Empresa deixou de aplicar o regime transitério e optou por reconhecer no exercicio os
ajustamentos referentes a saldos de activos por impostos diferidos e de passivos por impostos
diferidos relativos a situagdes ocorridas em data anterior a data de entrada em vigor da Directriz
Contabilistica n® 28 — Impostos sobre o Rendimento (Nota 2).

Deste modo, independentemente do momento do pagamento ou liquidacdo do imposto, desde que
ocorra o facto gerador, e quando reversivel, ele ¢ registado nas demonstracdes financeiras da
Empresa. O valor registado na estimativa para imposto sobre o rendimento na demonstragdo dos
resultados estd influenciado neste exercicio pela criagdo e regularizacdo de impostos diferidos
constituidos neste e em exercicios anteriores, respectivamente. Por sua vez, os impostos diferidos em
saldo no activo irdo influenciar os exercicios seguintes pela sua regularizacao.
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Em 31 de Dezembro de 2004, o valor de impostos diferidos pode ser assim decomposto:

Impostos Diferidos Activos:

Fundo de Pensdes (a) 279 395
Crédito imposto (b) 799 778
Provisdes nio aceites fiscalmente (c) 175 079

1.254 252

(a) Estes impostos diferidos activos referem aos impostos registados relativamente a responsabilidade
nao coberta a 31 de Dezembro de 2004;

(b) Crédito de imposto a deduzir nos proximos exercicios com apuramento de colecta;

(c) O apuramento deste imposto diferido relativamente as provisdes surge dado que a empresa ndo
contara com estas provisdes para efeitos fiscais neste exercicio mas apenas nos proéximos, quando os
custos ou despesas efectivas forem evidenciados nas contas da sucursal angolana.

Impostos Diferidos Passivos: referem-se aos efeitos nas amortizagdes futuras ndo aceites fiscalmente
e decorrentes da reavaliagdo legal e das diversas reavaliagdes livres, conforme Nota 2.

7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL

O numero médio de pessoal da Empresa durante o exercicio de 2004 foi de:
Sede — 426

Sucursal de Angola — 75

Delegacdo de Mogambique — 101

10. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o exercicio de 2004 o movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorporeas, corporeas
e investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortiza¢des acumuladas e provisdes, foi o
seguinte:

ACTIVO BRUTO
Rubricas Sf?l(.io Rea}'ali- Aumentos Tl:anffe- Din{inui- Sz.lldo
Inicial acdes réncias coes Final
Imobilizacdes Incorporeas
Despesas de instalacdo
Prop.industrial e outros direitos 21049 21049
21049 21049
Imobizacdes Corporeas
Terrenos e recursos naturais 6532183 228 498 6 760 681
Edificios e outras construgdes 6979051 5611945 370 435 1198511 14 159 942
Equipamento basico 23397 127 92 138 3322009 3595123 23216151
Equipamento de transporte 5400 058 49 091 863 411 1642863] 4669697
Ferramentas e utensilios 642 69 441 124 69 959
Equipamento administrativo 663 391 74 562 17717 720 236
Imobilizagdes em curso 1385075 413632 -1198511 600 196
44357 5271 5981672 5113490 0 52558271 50196 862
Investimentos Financeiros
Partes capital em empresas grupo 2437372 750 954 5582 3182 744
Empréstimos a empresas grupo 37420 1311 3498 35233
Titulos e outras aplic.financeiras 327274 327274
2 802 066 752 265 9 080 3545251
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AMORTIZACOES
Rubricas .S;.ll('lo l?eaz'a- Reforco Regu}ari- Sz}ldo
inicial liacoes zacoes Final
Imobilizacdes Incorporeas
Prop.ind. e outros direitos 0 21049 21049
21049 21049
Imobiliza¢ées Corpéreas
Terrenos e recursos naturais 49 956 48 842 0 98 798
Edificios e outras construcdes 2676183 3216098 1067 399 0 6959 680
Equipamento basico 22 324 161 715162 2788555 20250 768
Equipamento de transporte 4844 051 340615 1288095 3896 571
Ferramentas e utensilios 642 12077 124 12 595
Equipamento administrativo 525 144 56 334 17717 563 761
30420 137 3216098 2240 429 4094 491 31782173

O aumento relativo a reavaliagdes refere-se a reavaliagdo extraordinaria dos terrenos e edificios
efectuada em 2004 conforme descrito na Nota 12.

O movimento ocorrido na rubrica de investimentos financeiros reflecte a aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial.

12. REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

A Empresa procedeu em anos anteriores a reavaliacdo das suas imobilizagdes corpdreas ao abrigo da
legislag@o aplicavel, nomeadamente.

Dec.Lei n°. 430/78, de 27 de Dezembro Dec.Lein®. 111/88, de 2 de Abril
Dec.Lein®. 219/82, de 2 de Junho Dec.Lein®. 49/91, de 25 de Janeiro
Dec.Lei n°. 399/G/84, de 28 de Dezembro Dec.Lein®. 264/92, de 24 de Novembro
Dec.Lein®. 118/B/86, de 27 de Maio Dec.Lein®. 31/98, de 11 de Fevereiro

Para além destas reavaliacoes, procedeu-se ainda a duas reavaliagoes livres, em 2001 e 2004.

13. REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

O detalhe dos custos historicos de aquisi¢do de imobilizagdes corporeas e correspondente reavaliagdo
em 31 de Dezembro de 2004, liquidos de amortizagdes acumuladas, é o seguinte:

Rubricas Custo Reavaliacées| Valores contabilisticos
historico (a) (a) e (b) reavaliados (a)
Imobilizacdes Corpoéreas

Terrenos e recursos naturais 2 698 237 3963 646 6661 883
Edificios e outras construgdes 2232581 4967 681 7200 262
Equipamento basico 2873245 92138 2965383
Equipamento de transporte 724 037 49090 773 127
Ferramentas e utensilios 57364 0 57 364
Equipamento administrativo 155 593 882 156 475

8 741 057 9073 437 17 814 494

a) Liquidos de amortizacoes

b) Englobam as sucessivas reavaliagdes liquidas de amortizagdes

15. LOCACAO FINANCEIRA
Em 31 de Dezembro de 2004 a Sede da Empresa mantém os seguintes bens em regime de
locagdo financeira:

A tizacd o
Valores de aquisiciio mortizagdes do Valor contabilistico

exercicio acumuladas

Equipamento basico 2636 678 955 244 1681434
Equipamento de transporte 683 641 297 370 386 271
Conforme indicado na Nota 3.c), a Empresa regista os seus bens pelo método financeiro.
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16. EMPRESAS DO GRUPO
Em 31 de Dezembro de 2004, as empresas do grupo eram as seguintes:

. Fraccio de Capital Resultado do
Firma e sede capital detido proprio Exercicio

ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda. 85.47% 1831290 178 073
Av?*. 25 de Setembro, 1123-10°
Maputo - Mogambique
Conduril — Engenharia (Angola), Lda. 99% 1532869 321640
R. Kima Kyenda 2 - IL
Luanda - Angola
Mabalane — Inertes, Lda. 55% -22 768 -34 767
AV?. 25 de Setembro, 1123-10°
Maputo - Mogambique
Conduril — Gestao de Concessdes de Infraestruturas,SA 100% 100 000 0
Av. Eng®. Duarte Pacheco, 1835
Ermesinde - Valongo - Portugal

31. Valor global dos compromissos financeiros que nao figuram no balango ¢ compromissos relati-
vos a pensoes:

a) Responsabilidade por letras descontadas: o montante de letras descontadas em 31 de Dezembro de
2004 era de 1 458 109 euros.

b) Fundo de pensdes: A Empresa aderiu a um Fundo de Pensdes de beneficio definido a fim de
voluntariamente complementar as pensdes de reforma concedidas aos seus empregados pela
Seguranga Social. A responsabilidade ndo coberta, por servigos passados, no valor de 1 015 980 euros,
encontra-se registada na rubrica de Provisoes para Outros riscos e encargos (Nota 34).

32. GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de Dezembro de 2004, a Empresa tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas,
no montante de 39 542 777 euros, relacionadas com as empreitadas.

34. MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES
Durante o exercicio de 2004, ocorreram os seguintes movimentos nas rubricas de provisoes:

Contas Saldo inicial Aumentos Regulariz Saldo final
19 - Provisdo de tesouraria 89 255 89 255
28 - Provisdo p/ cobrangas duvidosas 222 967 556 772 229 563 550 176
29 - Provisdo p/ riscos e encargos 1028 503 1028 503
39 - Provisdo p/ deprec. de existéncias
Materiais de consumo 33420 33420

O aumento verificado na rubrica de Provisdes para riscos e encargos refere-se a responsabilidade ndo
coberta por servigos passados no valor de 1015 980 euros tendo sido registado por contrapartida da
rubrica de Resultados Transitados (Nota 34) e provisdo para investimentos financeiros no valor de
12 523 euros.

A regularizacdo da Provisdo p/cobrangas duvidosas foi feita por utilizacdo directa da respectiva
rubrica.

36. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Em 31 de Dezembro de 2004 o capital da Empresa, totalmente subscrito e realizado, era composto
por 2.000.000 ac¢des com o valor nominal de 5 euros cada.
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39. VARIACAO DAS RESERVAS DE REAVALIACAO OCORRIDAS NO EXERCICIO

Contas Saldo inicial | Aumento |Diminuicio filinfs:igg: Saldo final
Reservas de reavalia¢do
Dec. Lein®. 31/98, de 11 de Fevereiro 98473 11559 14 401 86914
Reserva de reavaliagdo livre - 2001 6383332 13 440] 1704 654 5064 342
Reserva de reavaliagdo livre - 2004 2765 575 75244 746 705 1530 121
total 6481 805 2765575 100 243 2465 760 6 681377

Conforme referido na Nota 2, os montantes relativos aos impostos diferidos sdo resultantes das
reavaliacdes passadas dos terrenos e edificios, assim como da reavaliagdo efectuada em 2004, tendo a
empresa optado por reconhecé-los em 2004.

A diminui¢do no valor de 100 243 euros referentes a parte ja realizada, a qual foi transferida para a

rubrica de Resultados Transitados (Nota 40).

40. VARIACAO NAS OUTRAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

O movimento ocorrido nas outras rubricas de capital proprio no exercicio de 2004 foi:

Contas Saldo inicial |Aumentos |Diminuicoes [Saldo final

51 - Capital 10 000 000 10 000 000
52 - Acgdes proprias

521 - Valor nominal -1 000 000 -1 000 000

522 - Descontos ¢ prémios 50 000 50 000
55 - Ajust.part.capital em Emp.Grupo 296 457 444 096 162 749 -15 109
56 - Reservas de reavaliacao 6481 805 2765575 2566 003 6681377
57 - Reservas

571 - Reservas legais 785 856 30 000 815 856

574 - Reservas livres 3545083 369 333 3914415
59 - Resultados Transitados 2632085 100 243 848 121 1 884207
88 - Resultados liquidos 597 333 1 813988 597 333 1 813988

Os aumentos registados na rubrica de Reservas de reavaliag@o referem-se a reavaliagdo extraordinaria
de 2004 e as diminuigdes aos impostos diferidos passivos registados conforme Nota 2 (2 465 760 €),
assim como a regularizacdo da parte da reserva realizada para Resultados transitados no valor de
100 243. A diminuigdo da rubrica de Resultados transitados refere ao ajustamento do fundo de
pensdes, conforme referido na Nota 2

41. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

O custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas no exercicio de 2004 foi determinado como
segue:

Matérias primas, subsidiarias

Movimentos
e de consumo
Existéncias iniciais 1563610
Compras 11442175
Existéncias finais 1845072
Custo no exercicio 11160 713

42. VARIACAO DA PRODUCAO

A demonstragdo da variagdo da produgdo ocorrida no exercicio de 2004 é como segue:

Movimentos Produtos e trabalhos em curso Produtos acabados
Existéncias finais 1426 760 634 304
Regularizacdo das existéncias 82510
Existéncias iniciais 4528523
Aumento / diminuigdo no exercicio -3019253 634 304
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Demonstragao do custo da prestagdo de servigos:

Movimentos Prestacao de servigos
Entradas provenientes da produgao 49 352 434
Saidas para a producdo e imobilizado 2001 805
Custos das vendas e prestagdo de servigos 51354239

43. REMUNERAGAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCITAIS

As remuneracdes atribuidas aos membros dos orgdos sociais no exercicio de 2004 foram
respectivamente:

Conselho de Administragdo - 667 881 €

Fiscalizacdo - 13943 €

44. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS POR MERCADOS

As vendas e prestagdes de servicos em 2004 distribuem-se da seguinte forma:

mercado interno - 33931010 €
mercado externo - 23 530589 €

45. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros tém a seguinte composi¢do:

Custos e perdas Exercicios Proveitos e ganhos Exercicios
2004 2003 2004 2003

681 - Juros suportados 911 679 1173 584 |781- Juros obtidos 111987 431573
682 - Perdas empresas do grupo 19 122 782 - Ganhos emp.grupo 625171 47427
684 - Prov. p/ aplicagdes .financeiras 91 670 785 - Dif.cambio favoraveis 641516 166 105
685 - Dif. cambio desfavoraveis 732977 67 212 (786 - Desc. p.p. obtidos 41 642 24322
686 - Desc. p.p. concedidos 85 788 - Out. prov. e ganhos 83 730 9837
688 - Outros custos e perdas 407 034 271220
Resultados financeiros -658 522 -832 752

1 504 045 679 263 1 504 045 679 263

As diferengas cambiais registadas devem-se essencialmente a sucursal de Angola e a delegacdo de
Mogambique.

Os ganhos em empresas do Grupo decorrem da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial as
participagdes na Conduril Engenharia (Angola), Lda. (318.423 euros) ¢ ENOP- Engenharia e Obras
Publicas, Lda. (306.747 euros).

A rubrica de Outros custos e perdas financeiras inclui essencialmente comissdes com garantias.

46. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordinarios tém a seguinte composi¢ao:

Custos e perdas Exercicios Proveitos e ganhos Exercicios
2004 2003 2004 2003
691 - Donativos 28 376 250 |794 - Ganhos em imobilizac¢des 67107 74 013
692 - Dividas incobraveis 9759 795 - Benef penal.contratuais 1043
694 - Perdas em imobilizagdes 35041 796 - Redugdo de provisdes 322
695 - Multas e penalidades 21853 7 890 |798 - Outros proveitos e
697 - Cor.rel. exercicios anteriores 110 571 71872 ganhos extraordinarios 193 379 43 157
698 - Outros custos e perdas extraord. 39 584
Resultados extraordinarios 56 250 -2 426
261 850 117 170 261 850 117 170

48. Do papel comercial contratado de 5 000 000 de euros, ja se utilizaram 5 000 000 euros.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

Em cumprimento das disposi¢des legais aplicaveis apresento o meu Relatério ¢ Parecer
sobre o Relatorio do Conselho de Administragdo e as Contas individuais da CONDURIL -
Construtora Duriense, S.A., relativos ao exercicio de 2004.

No decurso deste acompanhei a actividade desenvolvida pela Empresa, designadamente
através de informagdes obtidas junto do Conselho de Administragdo e da leitura das actas
das reunides deste, e obtive toda a informacdo, esclarecimentos e documentacgao solicitada.

Os controlos, verificagdes e andlises que realizei confirmam os valores constantes das
demonstragdes financeiras e permitem afirmar que os documentos de prestacdo de contas,
designadamente o Relatorio do Conselho de Administragdo, sdo adequados a compreensdo
da situagdo da Empresa no fim do exercicio e satisfazem o que a lei exige sobre a matéria.

Emiti a certificagdo legal das contas, a qual se considera fazendo parte deste relatorio, e em
consequéncia manifesto que ¢ minha convic¢do que deverdo ser aprovados o Relatorio e
Contas individuais, relativos ao exercicio de 2004, apresentados pelo Conselho de
Administracdo, ¢ que a Proposta de aplicagdo dos resultados estd em condi¢des de ser
apreciada.

Linda-A-Velha, 21 de Abril de 2005

O Fiscal Unico

Cris6stomo Aquino de Barros
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CRISOSTOMO AQUINO DE BARROS

R.O.C. inscrito com o n.° 78

Rua Jodo Chagas,159-3-E

Linda-A-Velha

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examinei as demonstracdes financeiras anexas de CONDURIL — Construtora Duriense,
S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2004 (que evidencia um
total de 83 487 529 euros e um total de capital proprio de 24 144 734 euros,
incluindo um resultado liquido de 1 813 988 euros), as Demonstragdo dos resultados por
naturezas e por fungdes e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data, e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
Empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopg¢ao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado.

3. A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demonstracdes financeiras.

AMBITO
4. O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisao / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

* a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

* a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

* a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

* a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes
financeiras.

5. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
minha opinido.

OPINIAO

6. Em minha opinido, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira de CONDURIL — Construtora Duriense, S.A. em 31 de Dezembro de 2004, o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

Linda-A-Velha, 21 de Abril de 2005
Cris6stomo Aquino de Barros
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[BERNARDES SISMEIROg ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Relatdrio de Auditoria sobre a
Informacao Financeira Individual

Introducio

1 Para os efeitos do artigo 245° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o
nosso Relatorio de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatorio de gestdo e
nas demonstracdes financeiras anexas da Conduril — Construtora Duriense, SA, as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2004, (que evidencia um total de
83.487.529 euros e um total de capital proprio de 24.144.734 euros, incluindo um resultado
liquido de 1.813.988 euros), as Demonstragdes dos resultados, por naturezas e por fungdes, e
a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes
Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracio (i) a preparagio de
demonstra¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa; (ii) que a
informacdo financeira historica seja preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgdo de politicas e
critérios contabilisticos adequados; (iv) a manuten¢do de um sistema de controlo interno
apropriado; e (v) a divulgacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua
actividade, posicao financeira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacao financeira contida nos
documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes
financeiras ¢ a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacdo; (ii) a apreciagdo sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunstancias; (iii) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; (iv)
apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

31



o

L)
159

BERNARDES SISMEIROg ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

financeiras; e (v) a apreciacdo se a informacgdo financeira é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao
financeira constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestacao de
contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a
expressdo da nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira
da Conduril — Construtora Duriense, SA em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das
suas operagdes ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e a informagao nelas constante &
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfase

8 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengao para os
seguintes factos:

8.1 Conforme referido na Nota 2 do Anexo ao Balango e Demonstracdo dos Resultados,
foram alteradas neste exercicio as politicas contabilisticas relativas ao Imposto sobre o
Rendimento, Reconhecimento de proveitos e custos nos contratos plurianuais e Beneficios
de Reforma. Os impactos destas alteragdes estdo apresentados na referida nota e traduziram-
se numa diminui¢do do Capital Proprio e do Resultado Liquido, em 3.539.854 euros e
225.993 euros, respectivamente.

8.2 A informagdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, ter sido objecto de
revisdo por outro Auditor Externo que sobre ela emitiram um Relatorio de Auditoria datado
de 12 de Margo de 2004, o qual incluia uma reserva que apenas afecta os comparativos com
2003.

Porto, 15 de Abril de 2005

Bernardes, Sismeiro & Associados, S.R.O.C., Lda.
representada por:

Manuel Heleno Sismeiro, R.O.C.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
E CONTAS CONSOLIDADAS
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Senhores Accionistas:

Em cumprimento das disposi¢des legais e das normas de consolidacdo de contas,
submetemos a apreciagdo de V.Ex®. o Relatério Consolidado de Gestao e Contas
Consolidadas relativas ao ano de 2004, apresentado em complemento ao Relatério de Gestdo
e Contas Individuais.

O exercicio de 2004 proporcionou o refor¢co da componente internacional do Grupo,
em execucdo do plano estratégico orientado nesse sentido. A produgdo, que cresceu cerca de
18%, atingiu o valor de 59 milhdes de euros e proporcionou resultados operacionais de 5.27
milhdes de euros, contra 2.03 no ano anterior. O resultado liquido do exercicio cifrou-se em
1.82 milhoes de euros, face a 600 mil euros verificados em 2003.

A carteira de encomendas do Grupo ronda os 170 milhdes de euros, prevendo-se um
bom ano econdémico de 2005, com reforco da solidez do Grupo, pelo aumento da intensidade
e da dispersdo geografica da actividade operacional, favorecido pela qualidade do trabalho
que nos esforcamos por preservar em todas as circunstancias.

Naturalmente, a politica de gestdo do risco de cambio associado aos investimentos
no estrangeiro vai continuar a merecer-nos um cuidado acompanhamento.

ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda.

Por incorporagao de reservas, o capital social foi duplicado, passando a ser de vinte mil
milhdes de Meticais. O exercicio proporcionou resultados interessantes, com boas
perspectivas de crescimento e de maior penetracdo no mercado de grandes obras, em termos
técnicos e econdomicos.

unid. € 2004 2003
Capital social 779 289 333016
Capital proprio 1831290 | 1406273
Activo liquido 6266 672 2759 415
EBITDA 774 982 196 232
Resultado do exercicio 178 073 8 453

CONDURIL Engenharia (Angola), Lda.

Os resultados do exercicio foram bons, com o EBITDA atingir o valor de 1.19 milhdes de
euros, valor muito superior ao do ano anterior. A Empresa continua a consolidar um papel
importante na estratégia do Grupo, com boas perspectivas de crescimento.

unid. € 2004 2003
Capital social 1502051 | 1626265
Capital proprio 1532869 | 1370620
Activo liquido 1979 875 1451015
EBITDA 1190 223 211 555
Resultado do exercicio 321 640 39 344
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MABLANE - Inertes, LLda.

S6 no principio de 2005 puderam ser completamente ultrapassados os constrangimentos
impeditivos da normalizacdo da producdo, pelo que se espera uma pronta recuperagao da
Empresa, de acordo com os planos tragados na sua criagdo.

unid. € 2004 2003
Capital social 9215 7876
Capital proprio -22 768 10 150
Activo liquido 149 277 95 257
EBITDA -41 727 3537
Resultado do exercicio -34767 2274

A actividade directa da empresa mae, CONDURIL Construtora Duriense, SA, esta mais
desenvolvida no Relatorio de Gestdo e Contas individuais.

Ermesinde, 11 de Abril de 2005

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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BALANCO ANALITICO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

unid. EUR
ACTIVO 2 004 2003
AB AP AL AL
IMOBILIZADO
Imobilizacdes incorpdreas
Propriedade industrial e outros direitos 1066 1 066 110992
1066 1 066 110 992
Imobilizacdes corporeas
Terrenos e recursos naturais 6760 681 98 798 6661 883 6482 226
Edificios e outras construcoes 14665 112 7011070 7 654 042 4712286
Equipamento basico 26529531 21541789 4987 742 1653282
Equipamento de transporte 5793867 4009302 1784 565 1183 776
Ferramentas e utensilios 69958 12 594 57364
Equipamento administrativo 939 157 632413 306 744 185396
Outras imobilizagdes corporeas 54 451 53 504 947 1691
Imobilizagdes em curso 804 656 804 656 1399 188
55617413 33359470 22257943 15617845
Investimentos financeiros
Partes de capital em empresas do grupo 3106 3106
Titulos e outras aplicacdes financeiras 327274 327274 327274
330 380 330380 327274
CIRCULANTE
Existéncias
Matérias primas subs. e consumo 2261219 33420 2227799 1573 961
Produtos e trabalhos em curso 1524717 1524717 5022775
Produtos acabados e intermédios 634 304 634 304
4420 240 33 420 4386 820 6596 736
Dividas de terceiros - curto prazo
Clientes c/c 38 980 804 316 772 38664032 31416484
Clientes ¢/ reten¢do de garantias 2624 547 2624 547 2189 869
Clientes duvidosos 550176 550176
Adiantamentos a fornecedores 69 582 69 582 35196
Estado e outros entes piblicos 343 603 343 603 41555
Outros devedores 1767 644 1767 644 8444 301
44 336 356 866 948 43469408 42127405
Titulos negociaveis
Outros titulos negociaveis 1008 358 89 255 919 103
1008 358 89 255 919 103
Depésitos bancarios e caixa
Depésitos bancarios 5491776 5491776 2860 139
Caixa 29 520 29 520 103 530
5521296 5521296 2963 669
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos e proveitos 5824737 5824737 1215739
Custos diferidos 474 546 474 546 142 689
Activos por impostos diferidos 1254252 1254252
7553 536 7553536 1358 428
TOTAL DE AMORTIZACOES 33359 470
TOTAL DE PROVISOES 989 623
TOTAL DO ACTIVO 118788645 34349093 84439553 69102349
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BALANCO ANALITICO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

unid. EUR
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2004 2003
CAPITAL PROPRIO
Capital 10 000 000 10 000 000
Acgbes proprias
Valor nominal -1 000 000 -1 000 000
Descontos e prémios 50 000 50 000
Diferencas de consolidagao 280 928 280 926
Reservas de reavaliacao 7262 524 6 978 492
Reservas
Reservas legais 815 856 785856
Reservas livres 3914415 3545083
Resultados transitados 1007 023 1785079
22330 746 22425 436
Resultado liquido do exercicio 1813988 597333
Total do capital proprio 24 144 734 23022 769
INTERESSES MINORITARIOS 271 169 222 605
PASSIVO
Provisdo para riscos e encargos 1015 980
1015 980
Dividas a terceiros - Médio e longo prazo
Dividas a institui¢des de crédito 1125 000 3375 000
Fornecedores de imobilizado c/c 1543 865
Outros empréstimos obtidos 5000 000
Outros credores 239 422
7908 287 3 375 000
Dividas a terceiros - Curto prazo
Dividas a institui¢des de crédito 13 176 863 14035 538
Fornecedores c/c 13 368 389 16 235 184
Fornecedores - facturas em recepgao e conferéncia 1048 036 343 600
Fornecedores - titulos a pagar 711287 2221859
Adiantamentos de clientes 3701 211 2083
Outros empréstimos 5476 107 3500 000
Fornecedores de imobilizado c/c 872474 667 834
Estado e outros entes piblicos 5396 956 1921 991
Outros credores 402773 659 953
44154 096 39 588 042
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 1048 249 1200 052
Proveitos diferidos 3671591 1693 881
Passivos por impostos diferidos 2225447
6945 287 2893933
Total do passivo 60 023 650 45856 975
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO, DOS INTERESSES
MINORITARIOS E DO PASSIVO 84 439 553 69 102 349
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS

unid. Euro
EXERCICIOS
CUSTOS E PERDAS 2 004 2003
Custo das mercadorias vendidas e das mat.cons.

Matérias 11798 812 11798 812 8 885143 8 885 143
Fornecimentos e servigos externos 25 663 877 25353279
Custos com o pessoal

Remuneragoes 8 143 746 7737755

Encargos sociais

Pensdes 230772 232 365
Outros 2437267 10811785 2250579 10220 699
Amortiz.imobilizado corpéreo e incorporeo 3116923 1544272
Provisoes 556 772 3673 695 222967 1767239
Impostos 1009 454 492 609
Outros custos operacionais 886217 1895671 1582081 2074690
(A) 53 843 840 48301 050
Juros e custos similares
Outros 2 631623 2631623 1555002 1555002
©) 56 475463 49 856 052
Custos ¢ perdas extraordinarios 605 612 119 595
(E) 57081076 49 975 647
Imposto s/ rendimento do exercicio 2165175 540 615
(G) 59246 251 50516 262
Interesses minoritarios 13 445 2645
Resultado consolidado liquido do exercicio 1813 988 597333
61073 684 51116 240
PROVEITOS E GANHOS
Vendas

Produtos 1848 2920
Prestacgdes de servicos 57528470 57530318 45728994 45731914
Variagdo da produgdo -2369411 793 451
Trabalhos para a propria empresa 2037299 514 174
Proveitos suplementares 794 092 493595
Outros proveitos operacionais 1122 464 2802220 3295815

(B) 59 114 762 50335 354
Outros juros e proveitos similares
Outros 1681 083 660 824
(D) 60 795 845 50996 178
Proveitos e ganhos extraordinarios 277 839 120 062
(F) 61073 684 51116 240
RESUMO
Resultados operacionais (B) - (A) 5270922 2034304
Resultados financeiros (D - B) - (C-A) - 950 540 - 894178
Resultados correntes (D) -(C) 4320382 1140126
Resultados antes de impostos (F) - (B) 3992 608 1140 593
Res. cons. c/os interesses minorit. do exercicio (F) - (G) 1827433 599 978
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS por fungdes

unid Euro
Exercicio
2 004 2 003

Vendas e prestagdes de servicos 57 530 317 45731914
Custo das vendas e das prestagdes de servigos 51 407 998 43 938 447
Resultados brutos 6122 319 1793 467
Outros proveitos e ganhos operacionais 2375939 5403 581
Custos de distribuigio
Custos administrativos 2205393 3081 364
Outros custos ¢ perdas operacionais 1 540 987 2593014
Resultados operacionais 4751 878 1522 670
Custo liquido de financiamento 895 613 1316 178
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 8672
Ganhos (perdas) em outros investimentos 83 680 757 802
Resultados ndo usuais ou néo frequentes 52 662 167 627
Resultados correntes 3992 607 1140 593
Impostos sobre os resultados correntes 2165175 540 615
Resultados correntes apdés impostos 1 827 432 599 978
Interesses minoritarios 13 444 2 645
Resultados extraordinarios
Impostos sobre os resultados extraordinarios
Resultados liquidos 1 813 988 597333
Resultados por accio 1.01 0.33
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Demonstrac¢ao consolidada dos fluxos de caixa unid. EUR
2004 2003
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebido de clientes 50458 447 43 807 684
Pago a fornecedores 41854774 -32228 780
Pagamentos ao pessoal -10 811 785 -10 220 699
Fluxo gerado pelas operacdes -2208 112 1358205
Pagamento de imposto sobre o rendimento 2165175 =384 117
Outros receb/pag relativos a activ. operacional -2 587 554 2135554
Fluxos gerados antes das rubricas extrordinarias -6 960 841 3109 642
Rec. relacionados ¢/ rubricas extraordinarias 92 001
Pag. relacionados c/ rubricas extraordinarias -85 477 -548 887
Fluxos das actividades operacionais (1) -6 954 317 2 560 755
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 7644 477 7644 476
Imobilizagdes corpdreas 41029 214 447
Juros e proveitos similares 7 685 506 7858923
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -101 320
Imobilizagdes corporeas -754 968 -1561 466
Imobilizag¢des incorporeas 0 -754 968 0 -1 662 786
Fluxos das actividades de investimento (2) 6930 538 6196 137
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 12 092 355 2314 541
Juros e custos similares 53271 12 145 626 955221 3269 762
Pagamentos respeitantes a:
Emprestimos obtidos -8 223 831 -8 440 565
Dividendos -198 000 -198 000
Juros e custos similares -1 142 389 -9 564 220 -1752 441 -10 391 006
Fluxos das actividades de financiamento (3) 2 581 406 -7 121 244
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 2557 627 1 635 648
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2963 669 1328021
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5521296 2 963 669
ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
2. Discriminagdo dos componentes de caixa e seua equivalentes:
2004 2003
Numerario 29 520 103 530
Depositos bancarios imediatamente mobilizay 5491776 2 860 139
Disponibilidades constantes do balanco 5521296 2963 669
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004
(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

As notas que se seguem respeitam a numeracdo definida no Plano Oficial de Contabilidade (POC)
para a apresentacdo de demonstra¢des financeiras consolidadas. As notas cuja numeragao ¢ omitida
neste anexo ndo sao aplicaveis ao Grupo ou a sua apresentagdo ndo ¢é relevante para a leitura das
demonstragdes financeiras consolidadas anexas.

I — Informacdes relativas as empresas incluidas na consolidagio e a outras

1. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagdo, suas sedes sociais e propor¢do do capital detido em 31
de Dezembro de 2004, so as seguintes:

Fraccao de Razées de inclusao
capital detido

Firma e Sede

Conduril — Construtora Duriense, SA Empresa Mae
Av* Eng Duarte Pacheco, 1835
4445-416 Ermesinde

ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda. 85,47% DL.238/91,art’1, n°1, alinea a)
Av* 25 de Setembro, 1123 — 10°
Apartamento — A

Maputo — Mogambique

Conduril — Engenharia (ANGOLA), Lda. 99% DL.238/91,art°1, n°1, alinea a)
Rua Kima Kyenda 2-IL
Luanda — Angola

Mabalane — Inertes, Lda. 55% DL.238/91,art’l, n°l, alinea a)
Av* 25 de Setembro, 1123 — 10° Porta-F
Maputo - Mogambique

Conduril — Gestdo de Concessio de 100% DL.238/91,art’l, n°l, alinea a)
Infraestruturas, Lda

Av* Eng® Duarte Pacheco, 1835
Ermesinde

7.  NUMERO MEDIO DE PESSOAL

Durante os exercicios de 2004, o nimero médio de pessoal ao servigo das empresas incluidas na
consolida¢do foi de:

Sede — 426

Sucursal de Angola — 75

Conduril Engenharia (Angola), Lda. — 87
Delegagao de Mogambique — 101

ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda. — 102
Mabalane Inertes, Lda. — 9
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II - Informacgdes Relativas 2 Imagem Verdadeira e Apropriada

As demonstrac¢des financeiras consolidadas foram preparadas no quadro das disposi¢des em vigor em
Portugal e, portanto, de acordo com os principios contabilisticos e normas de consolidacdo
consignados no POC, com as alteragdes que lhe foram introduzidas pelo Decreto-Lei 238/91, de 2 de
Julho, e com as directrizes contabilisticas da CNC.

III — Informacées Relativas aos Procedimentos de Consolida¢ao

10. DIFERENCAS DE CONSOLIDACAO

A diferenga entre o valor da participacdo financeira ¢ o valor proporcional do capital proprio
resultante do aumento da participagdo financeira na ENOP de 60% para 85,47% em 2003, no
montante de 280 928 euros, foi registada no capital proprio sob a designagdo "Diferencas de conso-
lidagdo". Este valor mantém-se, a 31 de Dezembro de 2004.

IV — Informagoes Relativas a Compromissos

21.COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS E NAO INCLUIDOS NO BALANCO CONSOLIDADO

a) Responsabilidade por letras descontadas: o montante de letras descontadas em 31 de Dezem-
bro de 2004 era de 1 458 109 euros.

b) Fundo de pensdes: o Grupo aderiu a um Fundo de Pensdes de beneficio definido a fim de
voluntariamente complementar as pensdes de reforma concedidas aos seus empregados pela
Seguranga Social. A responsabilidade ndo coberta, por servigos passados, no valor de 1015
980 euros, encontra-se registada na rubrica de Provisdes para outros riscos e encargos.

22.  GARANTIAS PRESTADAS
Em 31 de Dezembro de 2004, o Grupo tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas,

no montante de 39 542 777 euros, relacionadas com as empreitadas.

V — Informacées Relativas a Politicas Contabilisticas

23. BASES DE APRESENTACAO, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO E CRITERIOS
VALORIMETRICOS UTILIZADOS

As principais politicas e critérios de contabilidade adoptados na preparagdo destas
demonstragdes financeiras, sdo como segue:

Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas
na consolidagdo (Nota 1), mantidos de acordo com principios de contabilidade geralmente
aceites em Portugal.

Principios de consolidacdo

A consolidagdo das empresas subsididrias referidas na Nota 1 efectuou-se pelo método de
integracdo global. As transac¢des e saldos significativos entre as empresas foram eliminados no
processo de consolida¢do. O valor correspondente a participa¢do de terceiros nas empresas
subsidiarias ¢ apresentado no balango na rubrica de interesses minoritarios.
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Os investimentos financeiros representativos de partes de capital em empresas participadas em
menos de 20% foram valorizados ao custo de aquisigao.

a) ImobilizacGes incorpdreas: encontram-se registadas ao custo.

b) Imobilizagdes corpdreas

Os terrenos e edificios pertences do Grupo estdo registados ao valor de mercado, com base
em avaliacdes realizadas por uma entidade independente de avaliadores, tendo durante o
exercicio de 2004 sido efectuada nova reavaliagdo dos terrenos e edificios. O aumento ou
diminuicdo para o valor actual, quando materialmente relevante, é registado no excedente
originado aquando da primeira avaliacdo e incluido no capital proprio, em conformidade com a
Directriz Contabilistica n® 16 — Reavaliagdo de activos imobilizados tangiveis.

Todas as restantes imobilizacdes corpéreas sdo originalmente contabilizadas pelo respectivo
valor historico de aquisi¢do. Alguns destes bens foram posteriormente reavaliados segundo
diplomas legais, de acordo com as disposi¢des referidas na Nota 41 (ver também nota 42).

As amortizagdes e reintegracdes do imobilizado corpéreo sdo calculadas segundo o método
das quotas constantes sobre o valor de custo ou de reavaliagdo. As taxas anuais aplicadas
reflectem satisfatoriamente a vida 1til dos bens, e correspondem as taxas maximas indicadas no
Decreto Regulamentar n°. 2/90, de 12 de Janeiro.

c¢) Locagdo financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdao contabilizados pelo método financeiro. De acordo com
este método o custo do activo ¢ registado no imobilizado corpéreo, a correspondente
responsabilidade ¢ registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagdo
do activo sdo registados como custos na demonstragdo dos resultados do exercicio a que
respeitam.

d) Investimentos financeiros
Os investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisicao.
e) Existéncias

Matérias primas

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de
aquisi¢do. Foi constituida uma provisao para depreciagdo de existéncias pela diferenca entre o
valor de custo e o respectivo valor de realizagdo das existéncias no caso deste ser inferior ao
custo.

Produtos em curso e produtos acabados

O proveito relativo a contratos que ultrapassam um ano ¢ reconhecido de acordo com o
método da percentagem de acabamento, de acordo com o estabelecido na Directriz Contabilistica
n° 3, medido pelas entregas parciais, identificacdo de segmentos, autos de medigdo ou outras
formas que permitam estimar com fiabilidade os custos a incorrer para que a obra se dé por
terminada ou as facturas a emitir para o cliente. Quando ndo € possivel estimar com razoavel
fiabilidade, os proveitos bem como os custos, os custos incorridos ficam registados em
Existéncias — Produtos e trabalhos em curso. Nesses casos, os produtos e trabalhos em curso,
encontram-se valorizados tendo por base o custo de construgao, conforme definido no caderno de
encargos, que inclui o custo das matérias-primas incorporadas, mao-de-obra e gastos gerais de
fabrico.

Nos exercicios anteriores, o reconhecimento do proveito era efectuado pelo grau de
facturagdo ou pelo grau de acabamento, dos dois o mais baixo ( circular da DGCI 5/90).

Os efeitos da aplicacdo da DC3 foram: em acréscimos de proveitos (4 601 532), em proveitos
diferidos (903 617) e em existéncias (4 318 060).

f)  Especializa¢do de exercicios
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O Grupo regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas a medida em que sdo geradas,
independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas sdo
registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

Trabalhos para a propria empresa

Os trabalhos para a propria empresa correspondem aos custos associados a execucdo e
reparagdo de equipamentos proprios e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e
subcontratos.

Saldos e transaccoes expressos em moeda estrangeira

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para euros,
utilizando-se as taxas de cAmbio vigentes nas datas dos balangos.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as
taxas de cambio em vigor na data das transacgdes e as vigentes na data das cobrangas,
pagamentos ou a data do balango, foram registadas como proveitos e custos na
demonstra¢do dos resultados do exercicio.

24. COTACOES UTILIZADAS PARA CONVERSAO EM EUROS

Foram utilizadas as seguintes taxas de cimbio para converter para euros o0s activos e passivos
expressos em moeda estrangeira: 1 USD = 18 804.52 Meticais e 1€ = 0.732708 USD.

VI — Informacdes Relativas a Determinadas Rubricas

27. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

No exercicio de 2004, o movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorporeas, corporeas
e investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas, foi o seguinte:

ACTIVO BRUTO
Rubricas S&}l(.io Reayali- Aumentos Tl;anffe- Dinlinui- Sz‘lldo
Inicial acdes réncias coes Final
Imobilizagdes Incorporeas
Despesas de instalagio
Prop.industrial e outros direitos 110 992 109 926 1066
110 992 109 926 1 066
Imobizagoes Corporeas
Terrenos e recursos naturais 6532183 228 498 6760 681
Edificios e outras constru¢des 7410803| 5611945 443853 1198511 14 665 112
Equipamento basico 24 406 988 92 138 5650375 3619970 26529531
Equipamento de transporte 6104 485 49 091 1319625 1679334 5793867
Ferramentas e utensilios 642 69 441 125 69 958
Equipamento administrativo 738 389 217938 17170 939 157
Outras imobiliz. corpéreas 46 537 7914 54 451
Imobilizagdes em curso 1399 188 603979 -1198511 804 656
46 639 215] 5981672 8313125 0 5316599 55617413
Investimentos Financeiros
Partes capital em empresas grupo 3106 3106
Titulos e outras aplic.financeiras 327274 327274
327274 3106 330 380
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Rubricas .Sa.ll(.io l?eazfa- Reforco Regu~lari- Sa}ldo
inicial liacOes zacoes Final
Imobilizacdes Incorporeas
Prop.ind. e outros direitos 0 21049 21049 0
21049 21049 0
Imobilizacdes Corpéreas
Terrenos e recursos naturais 49 956 48 842 98 798
Edificios e outras constru¢des 2698 517 3216098 1092 657 -3798 7011070
Equipamento basico 22753 707 1373960 2585878 21541789
Equipamento de transporte 4920710 474789 1386197 4009 302
Ferramentas e utensilios 642 12077 125 12 594
Equipamento administrativo 552993 92518 13098 632413
Outras imobiliza¢des corporeas 44 847 1031 -7 626 53 504
31021372 3216098 3095 874 3973 874 33 359470

36. VENDAS E PRESTAGOES DE SERVICO POR ACTIVIDADE E MERCADOS GEOGRAFICOS

mercado interno - 33931010€
mercado externo - 23 599 308 €

Segmentos de negocio:

Em termos operacionais o Grupo encontra-se organizado em 2 segmentos principais — Obras
publicas e privadas.

Obras Publicas Obras Privadas Consolidado

2004 2003 2004 2003 2004 2003
REDITOS
Vendas e prestacdo de servigos 53336235 38307931| 4194083] 7423983] 57530318] 45731914
RESULTADOS
Resultados operacionais 5484 488 1899567 213567 134737 5270921 2034304
Gastos de Juros 2631623 -1555002
Proveitos de juros 1 681 083 660 824
Imposto sobre os lucros 2165175 -540 615
Result. de actividades ordinarias 2155207 599 511
Resultados extradordinarios 327773 466
Interesses minoritarios -13 445 2 645
Resultado liquido 1813 989 597 332
OUTRAS INFORMACOES
Activos do segmento 80719285] 65989491] 2135635] 2785584 82854920 68775075
Activos da empresa ndo imputados 330 380 327274
Activos totais consolidado 83 185300| 69 102 349
Passivo de segmento 50582 829 16956 156] 3345854 679 517] 53928 683] 17635673
Passivos da empresa ndo imputados 3869519 28221301
Passivos totais consolidados 57798 202| 45856974
Dispéndios de capital fixo 7707 081 2586438 606 043 119 041 8313 124] 2705479
Depreciagoes 2077 097 1137 874 163 332 52371 2240 429 1190 245
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Segmentos geograficos: a Empresa opera em 4 areas geograficas: Portugal, Angola, Mogambique e
Marrocos.

Réditos de vendas e prestagdo de servigos por
mercados geog‘réﬁcof ’ r 2004 2003
Portugal 34 809 288 33 289 660
Angola 16 800 304 11446 277
Mogambique 5782296 995977
Marrocos 138 430

Total 57530318 45733917

Activos e investimentos em imobiliza¢des corpdreas e incorporeas por area geografica:

Activos liquidos segmentais Investimentos
2004 2003 2004 2003
Portugal 55711357 47 358 342 3923727 1122990
Angola 22 135189 19333 328 1019222 1465 569
Mogambique 6593 006 2410679 3370176 271 024
Total 84 439 552 69 102 349 8313125 2 859 583

37. EFEITOS DA UTILIZACAO DE CRITERIOS DE VALORIMETRIA DE BASE FISCAL OU NAO
PREVISTOS NAS NORMAS DE CONSOLIDACAO

Como referido nos critérios valorimétricos, Nota 23, o Grupo passou a registar os seus proveitos e as
margens decorrentes das obras de caracter plurianual, tendo por base o preconizado na Directriz
Contabilistica n° 3 — Tratamento contabilistico dos contratos de construgdo e o paragrafo 5.3.17. do
Plano Oficial de Contabilidade, a qual prevé que os produtos e trabalhos em curso sejam valorizados,
pelo método da percentagem de acabamento ou, alternativamente, mediante a manutengdo dos
respectivos custos até ao acabamento. Nos exercicios anteriores, o Grupo registava os seus proveitos
e as margens decorrentes das obras de caracter plurianual, tendo por base genérica os critérios
protagonizados na Circular 5/90, da Direc¢ao Geral de Impostos, a qual prevé o registo dos proveitos
de acordo com a comparagdo entre os graus de facturacdo e graus de acabamento, sendo o registo
feito na maioria dos casos pelo mais baixo. O efeito desta alteragdo consubstanciou-se numa
diminui¢do do resultado consolidado liquido do exercicio em cerca de 620 145 euros.

38. DIFERENCAS ENTRE IMPOSTOS IMPUTADOS AO EXERCICIO OU A EXERCICIOS ANTERIORES
E PAGOS OU A PAGAR

Em virtude da adopg@o da Norma Internacional de Contabilidade n® 12 (Revista), no exercicio de
2004, o Grupo passou a relevar nas suas demonstragdes financeiras, quando relevante para a sua
compreensdo, os impostos diferidos activos e passivos (Nota 23). Deste modo, independentemente do
momento do pagamento ou liquida¢do do imposto, desde que ocorra o facto gerador, e quando
reversivel, ele é registado nas demonstrag¢des financeiras da empresa e do grupo.

O saldo dos impostos diferidos no grupo Conduril no final de 2004 ¢ o seguinte:

Fundo de Pensdes (a) 279 395
Crédito imposto (b) 799 778
Provisdes ndo aceites fiscalmente (c) 175079

1254252

(a) Estes impostos diferidos activos referem aos impostos registados relativamente a responsabilidade
ndo coberta a 31 de Dezembro de 2004,

(b) Crédito de imposto a deduzir nos proximos exercicios com apuramento de colecta;

(c) O apuramento deste imposto diferido relativamente as provisdes surge dado que a Empresa ndo
contara com estas provisdes para efeitos fiscais neste exercicio mas apenas nos proéximos, quando os
custos ou despesas efectivas forem evidenciados nas contas da sucursal angolana.

Impostos Diferidos Passivos
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Os impostos diferidos passivos referem-se aos efeitos nas amortizagdes futuras ndo aceites
fiscalmente e decorrentes da reavaliacdo legal e das diversas reavaliacdes livres.

REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneragdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais pelo desempenho das suas fungdes
no exercicio de 2004 foram respectivamente:

Conselho de Administragdo: 794 146 €
Fiscalizagdo: 13 943 €

REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

O Grupo procedeu em anos anteriores a reavaliagdo das suas imobilizagdes corporeas ao abrigo
da legislagdo aplicavel, nomeadamente:

- Decreto-Lei n° 430/78, de 27 de Dezembro
- Decreto-Lein® 219/82, de 2 de Junho
- Decreto-Lei n° 399-G/84, de 28 de Dezembro
- Decreto-Lein® 118-B/86, de 27 de Maio
- Decreto-Lein® 111/88, de 2 de Abril
- Decreto-Lei n® 49/91 de 25 de Janeiro
- Decreto-Lei n°® 264/92, de 24 de Novembro
- Decreto-Lein® 31/98, de 11 de Fevereiro.
Para além destas reavaliagdes, procedeu-se ainda a reavalia¢des livres, em 2001 e 2004.

Como referido na Nota 23 b), os terrenos e edificios foram avaliados ao pre¢co de mercado
durante o exercicio de 2001, por uma entidade independente, credenciada neste tipo de
avaliagdes. No inicio de 2004 foi feita nova avaliagdo pela mesma entidade. O efeito destas
reavaliagdes no valor liquido dos terrenos e do restante imobilizado do Grupo pode ser visto na
nota seguinte.

REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS
O detalhe dos custos historicos de aquisi¢do de imobilizagdes corporeas e investimentos

financeiros e correspondente reavaliagdo em 31 de Dezembro de 2004, liquidos de amortizagdes
acumuladas, ¢ o seguinte:

L. L. Valores
Rubricas Custo historico| Reavaliacoes contabilisticos
@) (@) e (D) reavaliados (a)
Imobilizacées Corpéreas

Terrenos e recursos naturais 2 698 237 3963 646 6661 883
Edificios e outras constru¢des 2340 595 5313447 7 654 042
Equipamento basico 4650572 337170 4987742
Equipamentos de transporte 1735474 49 091 1784 565
Ferramentas e utensilios 57364 0 57364
Equipamento administrativo 299 929 6815 306 744
11782171 9670 169 21452 340

a) Liquidos de amortizag¢des

b) Englobam as sucessivas reavaliacdes liquidas de amortizagdes
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43. COMENTARIO AS CONTAS DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CUJO CONTEUDO NAO E
COMPARAVEL

Todas as contas sdo comparaveis com o ano anterior, com excepcdo das seguintes:

a)

b)

<)

d)

Nos exercicios anteriores a Empresa optou pelo regime transitdrio previsto na Directriz
Contabilistica n°® 28 relativamente a situagdes ocorridas em data anterior a data de entrada em
vigor da mesma, sendo apenas divulgado o seu montante no Anexo as Demonstragdes
Financeiras. No entanto, dado que a Empresa devera aplicar os IAS/IFRS nas suas contas
consolidadas ja a partir de 2005 (com comparativos a 2004), optou por reflectir esses impostos
diferidos activos e passivos nas demonstragdes financeiras apresentadas de acordo com o POC
do exercicio de 2004.

Impostos Diferidos Passivos decorrentes da reavaliagdo

Foram assim registados no exercicio de 2004 os passivos por impostos diferidos resultantes das
reavaliacdes passadas dos terrenos e edificios, assim como da reavaliagdo efectuada em 2004.

O impacto gerado pelo registo desses passivos por impostos diferidos foi a 1 de Janeiro de 2004
de: débito de 1 719 055 Euros em Reservas de Reavaliagdo por contrapartida de Acréscimos e
diferimentos — passivos por impostos diferidos (reavaliagdes anteriores a 1 de Janeiro de 2004) e
débito de 746 705 Euros em Reservas de Reavaliagdo por contrapartida de Acréscimos e
diferimentos — passivos por impostos diferidos.

O impacto no resultado do exercicio foi de 240 311 euros, sendo o saldo final da rubrica de
Acréscimos e Diferimentos de 2 225 429 euros.

Reconhecimento de Proveitos ¢ Custos nos contratos plurianuais

Nos exercicios anteriores, o reconhecimento do proveito era efectuado pelo grau de facturagdo
ou pelo grau de acabamento, dos dois o mais baixo, de acordo com a circular 5/90. A partir deste
exercicio, o proveito relativo a contratos que ultrapassam um ano é reconhecido de acordo com o
método da percentagem de acabamento de acordo com o estabelecido na Directriz Contabilistica
n°® 3, medido pelas entregas parciais, identificagdo de segmentos, autos de medi¢do ou outras
formas que permitam estimar com fiabilidade os custos a incorrer para que a obra se dé por
terminada ou as facturas a emitir para o cliente (Nota 23).

O efeito em 2004 desta alteragdo gerou uma diminui¢ao do resultado liquido em cerca de 620 146
euros, um aumento da rubrica de Acréscimo de Proveitos em 4 601 532, uma diminui¢do da
rubrica de Existéncias em 4 318 060 ¢ um aumento da rubrica de Proveitos Diferidos em 903 617
euros.

Efeitos da Directriz Contabilistica n® 19

O Grupo aplicou também pela primeira vez o preconizado pela Directriz Contabilistica n® 19,
tendo registado em Resultados Transitados e Provisdes para Outros Riscos e encargos o
montante relativo as responsabilidades por servicos passados nao integramente cobertas a data de
1 de Janeiro de 2004 no valor de 1 169 822 Euros.

Em conformidade com a Directriz Contabilistica n® 28 e conforme mencionado anteriormente
foram ainda registados em Resultados Transitados e Impostos diferidos activos os impostos
diferidos activos relativamente a responsabilidade ndo coberta no valor de 321 701 Euros.

O impacto do registo dos custos correntes no exercicio de 2004 consubstanciou-se num
acréscimo do resultado em cerca de 153 842 euros. O total da responsabilidade ndo coberta a 31
de Dezembro de 2004 e registada na rubrica de Provisdes para Outros riscos ¢ encargos ascende
a 1015980 euros.
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44. DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros tém a seguinte composi¢do:

Laacer
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Custos e perdas Exercicios Proveitos e ganhos Exercicios

2004 2003 2004 2003
681- Juros suportados 911 731] 1173739781 - Juros obtidos 122107 434 867
684 -Prov.p/aplic.financeiras 91 670
685 - Dif.cambio desfavoraveis 1 164 546 81 015|785 - Dif.cambio favoraveis 1433 605 191 798
686 - Desc.p.p.concedidos 85
688 - Outros custos e perdas 463 590 300 248|786~ Desc.p.pag® obtidos 41 642 24322
Resultados financeiros -950 539]  -894 178|788 -Outros prov e ganhos 83 729 9 837

1681 083 660 824 1681 083 660 824
45. DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordinarios tém a seguinte composi¢ao:
Custos e perdas Exercicios Proveitos e ganhos Exercicios

2004 2003 2004 2003
691 - Donativos 28376 250{791 - Restiui¢do de imposto 74013
692 - Divias incobaveis 9756 794 - Ganhos imobiliza¢des
694 - Perdas em imobilizagdes 35041 795 - Benef.penalid.contrat. 67107
695 - Multas e penalidades 21 853 7 890|796 - Redugdo de provisdes 1042
696 - Aumento amortizagdes 291178 71 872|797 - Correc.rel. exerc.anter. 850
697 - Correc.rel.exerc.anter. 112 888 798 - Outros prov. e ganhos 9659
698 - Outros custos e perdas extraordinarios 199 181 46 049
extraordinarios 106 520 39584
Resultados extraordinarios -327 773 466

277 839 120 062 277 839 120 062

46.

MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o exercicio realizaram-se os seguintes movimentos nas contas de provisdes

Contas Saldo inicial Aumentos Regularizacdes Saldo final
19 - Provisdo de tesouraria 89 255 89 255
28 - Provisdo p/cobrancas duvidosas 222 967 873 544 229 563 866 948
29 - Provisdo p/riscos e encargos 1028 503 1028 503
39 - Provisdo p/ deprec.existéncias
Materiais de consumo 33 420 33 420

O aumento verificado na rubrica de Provisdes para riscos e encargos refere-se a responsabilidade
ndo coberta por servigos passados no valor de 1015 980 euros, tendo sido registada por contra-
partida da rubrica de Resultados Transitados, e provisdes para investimentos financeiros no valor

de 12 523 euros.

A regularizagdo da Provisdo para cobrancas duvidosas foi feita por utilizacdo directa da

respectiva rubrica.

47. LOCACAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2004 o Grupo mantém os seguintes bens em regime de locacdo

financeira:
Amortizacdes
Valores de . Q Valores
Sede . . exercicio e e
aquisicao contabilisticos
acumuladas
Equipamento basico 2636 678 955 244 1681434
Equipamento de transporte 683 641 297 370 386271
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VII — Outras Informacoes

49. DIVIDAS A TERCEIROS A MEDIO E LONGO PRAZO

Em 31 de Dezembro de 2004, as dividas de médio e longo prazo sio essencialmente as seguintes:

Fornecedores de imobilizado: 1 543 865 euros, valor referente aos valores em divida relativamente a
contratos de leasing.

Papel Comercial: 5 000 000 euros.

Dividas a Instituigdes de Crédito: 1 125 000 euros, correspondente a Gltima tranche de um empréstimo
bancario com vencimento em 30 de Margo de 2006.

50 INFORMACOES SOBRE MATERIAS AMBIENTAIS

Em conformidade com o disposto na D.C. n° 29, ndo houve quaisquer investimentos de caracter
ambiental concluidos e/ou em curso, assim como dispéndios ambientais de caracter corrente
imputados durante 2004 e anos anteriores.

- Incentivos publicos recebidos/atribuidos: ndo foram recebidos quaisquer incentivos;
- Passivos de caracter ambiental incluidos nas contas: ndo existem;
- Passivos de caracter contingente de caracter ambiental: ndo existem;

- Despesas com multas e outras penalidades: ndo foram incorridas despesas materiais desta
natureza,

- Despesas extraordinarias de caracter ambiental: ndo foram incorridas quaisquer despesas
extraordinarias.

51. NOTAS EXPLICATIVAS A DEMONSTRACAO POR FUNCOES

O custo das vendas e prestagdo de servigos apresentado na demonstragao dos resultados por fungoes
foi calculado como segue:

Movimentos Prestacao de servicos
Entradas provenientes da produgao 49370 699
Saidas para a producdo e imobilizado 2037299
Custos das vendas e prestagdo de servigos 51407 998

A Demonstracdo dos resultados por func¢des foi preparada em conformidade com a Directriz
Contabilistica n® 20, a qual apresenta um conceito de resultados extraordinarios diferente do que esta
definido no Plano Oficial de Contabilidade para a Demonstrag@o dos resultados por naturezas. Assim,
o valor total de (-327 773) euros, apresentado em resultados extraordinarios na Demonstra¢do dos
resultados por naturezas, foi reclassificado na Demonstragdo dos resultados por fungdes, ¢ na sua
totalidade, para resultados correntes
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

Em cumprimento das disposi¢des legais aplicaveis apresento o meu Relatorio e Parecer
sobre a fiscalizacdo das Contas consolidadas da CONDURIL - Construtora Duriense, S.A.,
relativos ao exercicio de 2004, as quais me foram submetidas para exame em conjunto com
o Relatorio consolidado de gestao.

Da verificagdo das operagdes de consolidagdo das contas das empresas englobadas na
consolidacdo conclui que os documentos de prestagdo de contas consolidadas estio em
conformidade com as contas dessas empresas ¢ emiti a respectiva Certificagdo Legal das
Contas, a qual se considera fazendo parte deste relatorio.

Em consequéncia manifesto que ¢ minha convic¢ao que deverao ser aprovados o Relatorio e

Contas consolidadas, relativos ao exercicio de 2004, nos termos apresentados pelo Conselho
de Administragao.

Linda-A-Velha, 21 de Abril de 2005
O Fiscal Unico

Crisostomo Aquino de Barros
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CRISOSTOMO AQUINO DE BARROS
R.O.C. inscrito com o n.° 78
Rua Jodo Chagas, 159 -3 - E
Linda-A-Velha
CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examinei as demonstracdes financeiras consolidadas anexas de CONDURIL -
Construtora Duriense, S.A., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de
Dezembro em 2004 (que evidencia um total de 84 439 552 euros e um total de capital
proprio de 24 144 734 euros, incluindo um resultado liquido de 1 813 988 euros), as
Demonstragoes consolidadas dos resultados por naturezas e por fungdes e a
Demonstragdao consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, ¢ os
correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacio de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo
financeira do conjunto das Empresas englobadas na consolidagdo, o resultado
consolidado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgao
de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo
interno apropriados.

3. A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO
4. O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

* a verificagdo de as demonstracdes financeiras das empresas englobadas na
consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos em que 0 nao
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo o6rgdo de gestdo respectivo, utilizadas na sua preparagio;

* a verificag@o das operagdes de consolidacao;

* a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicag@o uniforme ¢ a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

* a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

* a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstrac¢des financeiras consolidadas.

5. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
minha opinido.

OPINIAO

6. Em minha opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ado
financeira de CONDURIL — Construtora Duriense, S.A. em 31 de Dezembro de 2004, o
resultado consolidado das suas operacdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites.

Linda-A-Velha, 21 de Abril de 2005
Cris6stomo Aquino de Barros
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[BERNARDES SISMEIROg ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Relatorio de Auditoria sobre a
Informacao Financeira Consolidada

Introduciao

1 Para os efeitos do artigo 245° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, apresentamos o
nosso Relatorio de Auditoria sobre a informacgao financeira consolidada contida no Relatorio
consolidado de gestdo e nas demonstrag¢des financeiras consolidadas anexas da Conduril —
- Construtora Duriense, SA, as quais compreendem o Balanco consolidado em 31 de
Dezembro de 2004, (que evidencia um total de 84.439.553 euros, um total de interesses
minoritarios de 271.169 euros e um total de capital proprio de 24.144.734 euros, incluindo
um resultado liquido de 1.813.988 euros), as Demonstra¢des consolidadas dos resultados,
por naturezas e por fungdes, e a Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio (i) a preparagio de
demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados; (ii) que a informagéo
financeira historica seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Coédigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopgdo de politicas e
critérios contabilisticos adequados; (iv) a manutencdo de sistemas de controlo interno
apropriados; e (v) a divulgacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a
actividade do conjunto das empresas incluidas na consolidago, a sua posi¢ao financeira ou
os resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NOsso exame.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas ndo contém
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagdo de
as demonstracdes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas
constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio; (ii) a verificacdo das operagdes de
consolidagdo; (iii) a apreciagdo sobre se s3o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas
e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias; (iv) a verificagdo da aplicabilidade do
principio da continuidade; (v) a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a
apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas; e (vi) a apreciagdo se a
informagao financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo
financeira consolidada constante do relatério consolidado de gestdo com os restantes
documentos de prestagdo de contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras consolidadas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao
financeira consolidada da Conduril — Construtora Duriense, SA em 31 de Dezembro de
2004, o resultado consolidado das suas operagdes ¢ os fluxos consolidados de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal e a informacao nelas constante ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Enfase

8 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atencdo para os
seguintes factos:

8.1 Conforme referido na Nota 2 do Anexo ao Balango e Demonstragdo dos Resultados,
foram alteradas neste exercicio as politicas contabilisticas relativas ao Imposto sobre o
Rendimento, Reconhecimento de proveitos e custos nos contratos plurianuais ¢ Beneficios
de Reforma. Os impactos destas alteragdes estdo apresentados na referida nota e traduziram-
se numa diminui¢cdo do Capital Préprio e do Resultado Liquido, em 3.539.854 euros ¢
225.993 euros, respectivamente.

8.2 A informag@o financeira contida no Relatério de gestdo e nas demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, ter sido objecto de
revisdo por outro Auditor Externo que sobre ela emitiram um Relatorio de Auditoria datado
de 12 de Margo de 2004, o qual incluia uma reserva que apenas afecta os comparativos com
2003.

Porto, 15 de Abril de 2005

Bernardes, Sismeiro & Associados, S.R.O.C., Lda.

representada por:

Manuel Heleno Sismeiro, R.O.C
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ASSEMBLEIA GERAL DE ACCIONISTAS DE 16.05.2005

Extracto da acta

33

Proponho que a Assembleia Geral aprove o Relatorio de Gestao, as Contas do exercicio e os
demais documentos de prestagdo de contas relativos ao exercicio de 2004.
... a qual foi aprovada por unanimidade.

Proponho que a Assembleia Geral aprove o Relatério Consolidado de Gestao, as Contas
Consolidadas do exercicio e os demais documentos de prestacdo de contas consolidadas

relativas ao exercicio de 2004

... a qual foi aprovada por unanimidade.

Proponho, com base na fundamentagéo constante do Relatdrio de Gestdo, que o resultado

liquido do exercicio de 1 183 988 euros tenha a aplicacdo seguinte:

a. 360 000 euros, a que correspondem 0.2 euros por ac¢ao:
b. 91 000 euros, para refor¢o da reserva legal;

c. 737 817 euros, para reservas livres;

d. 625 171 euros, para lucros nao distribuidos

... a qual foi aprovada por unanimidade.
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