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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO



Senhores Accionistas:

Em cumprimento das obrigacdes legais e estatut&tdsnetemos a apreciacdo de
V. Exas. o Relatorio de Gestdo e Contas relativeena de 2005.

N&o surpreendeu que a economia portuguesa seterarasse em 2005 pelo
diminuto crescimento do produto nacional, com agmanto do nosso atraso relativamente
aos nossos parceiros comunitarios. O plano plusiasel estabilidade e crescimento a que o
novo governo se comprometeu, face a reavaliacddequdo défice das contas publicas,
elevando-o a nivel muito superior ao orcamentadplitcou uma reorientacdo das politicas
publicas, cujos efeitos mais imediatos foram osnd@revista subida do IVA, j& que a
reducd@o das despesas se arrastara necessariaméeaepo, independentemente da justeza
das politicas implementadas. O esforco da captaghanvestimento estrangeiro e a
anunciada dinamizacdo de grandes investimentosmeasj de natureza publica ou privada,
tém vindo a alimentar expectativas que se espel@rem vir a concretizar-se.

E sabido que o sector das obras publicas é dosngise e mais persistentemente,
sofrem os efeitos da estagnacdo da economia, pelm@o surpreende que desde 2002 a
crise se venha agudizando e subsistam mas pergeqgtelo menos para o ano de 2006.
Mesmo que efectivamente decididas, as anunciadasles obras da OTA e do TGV
demorardo bastante tempo até que arranquem oslhttebao campo. Tratando-se
inequivocamente de um sector importante da economiigonal, seja pelo emprego que
oferece, seja pelo efeito multiplicador que proyamanpreende-se mal que, neste periodo
de crise prolongada, ndo tenha sequer sido coradetia revisdo do Regime Juridico das
Obras Publicas, visando, nomeadamente, a repode@icecanismos legais impeditivos de
precos anormalmente baixos, a revisdo dos prazgardatias e de cauc¢des, o0 aumento da
objectividade dos critérios de adjudicacdo e obestaimento de medidas sancionatorias
contra os atrasos exagerados nos pagamentos, ger dzs entidades publicas. Neste
contexto, bem se compreende a crescente mobilizdgGoempresas para a internacio-
nalizacdo da sua actividade, com exigéncia defwigtivos esforcos de investimento em
recursos humanos, técnicos e financeiros.

Na CONDURIL, e em consequéncia do plano estratégitplementado ha ja
alguns anos e que vem sendo porfiadamente executadoo de 2005 consagrou, em
absoluto, o caracter internacional da empresageuiddo pelo facto de a sua facturacao
directa efectuada no estrangeiro — Angola, Mocauogbig Marrocos — ter sido superior a
metade da facturacao total, no contexto de cedezgue esse peso relativo aumentara em
2006 em resultado das encomendas em carteira.



Naturalmente que esta dispersdo geografica e atiemal exige uma dinamica
especifica na gestao dos factores de producaowse®| com realce para o de organizacgao,
atenta aos ajustamentos adequados aos diferenbésnées sdcio-politicos e juridicos em
gue actuamos. Por outro lado, obriga a recrutaraeato qualidade, mas também em
quantidade, de técnicos de engenharia e de direec@estdo, dos varios niveis de
responsabilidade e competéncia requeridos. A petigpede médio prazo torna-se
indispensavel a gestdo das oportunidades que tdenosconhecer e aproveitar, exigindo
que continuemos a redobrar os esforgos de invasiimena qualificacdo das pessoas e do
seu ambiente, e em meios técnicos e financeirage-tamos vindo a efectuar nos ultimos
anos.

As condi¢Bes econdmicas de exploracdo do sectopli@as publicas em Portugal
foram substancialmente agravadas pela cada vez o@tracgéo da procura, com efeitos
insuportaveis nos precos que mantém influéncissilachos resultados dos concursos, com
subalternizag¢do de outros factores distintivos. G&mmse assiste a um acréscimo de custos
derivados de exageros do regime juridico aplicagedmpreitadas e cujo ajustamento vem
sendo sucessivamente prometido e adiado, 0 mestedesuwdo pelo que respeita a reforma
da administracdo publica de que legitimamente gerasuma reducdo dos chamados custos
de contexto.

Com a prética responsavel de salvaguarda dos rEecos de exploragcdo, ndo
podemos deixar de ver reduzidas as margens guersprstas, sucessivamente agravadas
pelos excessos da concorréncia que parece namites|

Temos intensificado a nossa participacdo nos e¢eastem Portugal e em todos os
paises em que estamos a trabalhar, com a agilizl=IfA00SS0S servicos comerciais e de
marketing nacionais e internacionais e com a ofddaqualidade dos trabalhos que
produzimos. Procuramos alargar o espaco de actwag@oticipamos, recentemente, num
amplo consércio nacional para concursos de obtalicpé de grande dimenséo na Argélia.

Continuamos atentos a novas oportunidades de ioegoesperamos ja em 2006
iniciar, em Angola, a exploracdo de investimentos airso no dominio da producao de
inertes e de betdes asfalticos, com valores darodds 10 milhdes de euros.

4.

As vendas e prestacdo servicos cresceram 64%vaet@nte ao ano de 2004,
atingindo o valor de 94.4 milhGes de euros. Registague 50.6% do total das vendas e
prestacdes de servicos directas, sem considerac8@® dnilhdes de euros de trabalhos que
efectudmos no seio de consorcios, foram processarlogercado externo e representam o
aumento 83% face aos valores verificados no arcegdente.



A actividade externa assumiu particular relevo Angola, seja pelo nivel de
actividade desenvolvida, seja pela dimensdo e dpddi técnica de algumas obras
realizadas. Em Mocambique a actividade desenva\we-sm ritmo ligeiramente abaixo do
previsto, com perspectivas moderadas de algum@eemgfo. Em Marrocos integramos
actualmente trés consorcios, um dos quais, de guesslideres, teve os seus trabalhos
iniciados em fins de 2005, e um outro que estdas@ final de preparacdo para arranque
muito préximo.

O grupo detém em carteira empreitadas no val@68emilhdes de euros, incluindo
consorcios, e registou em 2005 a producéo efegtolzal de 100.3 milhdes de euros, valor
que estimamos cresca 20% no ano de 2006.

5.

O investimento em imobilizado corporeo atingiulevado valor de 7.3 milhdes de
euros, dos quais 6.8 milhbes em equipamentos esigidlo grande aumento verificado na
producéo e pela maior disperséo geogréfica doalhas

Apesar do agravamento das condicdes de exploragésh flow operacional foi de
6.58 milhGes de euros e os resultados financeeogfltiaram de alguma recuperacdo da
cotacdo do délar. O resultado liqguido do exercdo3 626 308 euros quase duplicou
relativamente ao apurado no ano de 2004.

A situac@o economico-financeira, na expressadrabses mais utilizados no nosso
sector de actividade apresenta, com os efeitosigiifisativo volume de investimento
efectuado no ano, os seguintes valores: liquideal ge115, autonomia financeira = 26 e
cobertura do imobilizado = 150.

A gestédo dos recursos humanos continuou a memesee atencao exigida pela
certeza perene de que neles reside a forca da sanprgue constitui uma caracteristica
relevante da nossa cultura empresarial e 0 escopdamental do exercicio da nossa
responsabilidade social. A internacionalizacdo m@resa também neste sector provocou
alteracdes, sendo notavel que em 2005, menos de &@¥6nossos colaboradores
desenvolveram a sua actividade em Portugal, emeqoésacia do aumento de pessoas
deslocadas e do significativo acréscimo de adnssdsgais.

Envolvendo os mais variados dominios da nosseidade, efectuaram-se 35 cursos
(incluindo 35 accdes e 2 386 horas de formacdogp PBal formandos e um volume de
formacéo total de 7 242 horas. Para integracamssonSistema de Gestdo da Qualidade NP



EN ISO 9001 2000, prosseguiram os trabalhos decirmgrtacéo do Sistema de Seguranca e
Saude no Trabalho, segundo as normas NP 4397 e SH®®01, que motivaram
significativas melhorias que estdo a ser efectuadasnossas instalacfes centrais e nas
obras, tendo sido j& realizada a primeira auditexierna de certificacdo. A acreditacao do
nosso Laboratdrio Central, pelo Instituto PortugdéQualidade e a certificacdo do nosso
Sistema Geral da Qualidade pela APCER, foram ssj@it auditorias externas anuais, com
resultados favoraveis.

Para o Fundo de Pensdes Conduril, que ha muigerales como de primordial
interesse para 0os nossos trabalhadores, efectuéntostribuicdo de 431 782 euros que
representa um crescimento de 13% relativamenteamdale 2004 e eleva o seu valor para
3.5 milhdes de euros, aumentando em 12% o nivBhdeciamento das responsabilidades,
num bom processo de recuperacdo das fracas raddbd de periodos anteriores,
derivados do comportamento negativo do mercad@pi¢ads.

7.
As 200 000 accgBes proprias que mantemos em eamgio foram objecto de
qualquer transaccdo em 2005.

A politica de gestdo do risco de cambio, que setoraando mais relevante na
medida do aumento da nossa actividade internaciomagra sistematicamente a agenda das
reunides periddicas do Conselho de Administrac@osentido do acompanhamento da
evolucdo dos cambios associados aos nossos ingagismo estrangeiro.

8.

N&o obstante os esforgos de investimento que @igesrgque teremos de reforcar em
2006, decidimos, em execucdo da politica de diddengue ha muito praticamos —
remunerar justamente o capital investido pelosoacstias, com salvaguarda das condicdes
de progresso continuo da empresa — que o reslitpido do exercicio de 3 626 308 euros
tenha a aplicacdo seguinte:

a 360 000 € = para dividendos, a que correspondem 0.2 € por accao
b. 182 000 € = para reforco da reserva legal;

C. 2689 305€ = parareservas livres;

d 395 003 € = para lucros nao distribuidos.

Aos nossos Clientes cumpre deixar 0s nossos ammaelgos e a garantia de que
haveremos de continuar a merecer o fortalecimeagadssas relagbes comerciais.



As congéneres com quem trabalhamos, aos banaws feraecedores, deixamos o
registo do agrado pelo resultado das nossas relag@eesperamos venham a intensificar-se
em proveito mutuo.

Aos nossos trabalhadores, e de modo especialedoyad colaboraram directamente
na nossa expansdo internacional, deixamos a notaecmnhecimento pelo trabalho
efectuado.

Ao Fiscal Unico que durante muitos anos nos acatmpacomo Revisor Oficial de
Contas e que por razdes pessoais nos vai deigaxi@o o agradecimento pela colaboragéo
competente e interessada que sempre nos disppoibilAo Auditor Independente também
devemos o registo da sua participacdo empenhada.

Ermesinde, 6 de Marco de 2006

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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ANEXOS AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

1. Accoes detidas pelos titulares dos 6rgéos sociais

accOes detidas

em31.12.2005
Anténio Luis Amorim Martins 281 408
Carlos da Silva Teixeira Mourao 149 700
Carmo Coelho Moreira Pereira 108 218
Ricardo Manuel de Araujo Catarino 70 884
Maria Benedita Andrade de Amorim Martins 7210
Ademar Américo Soares Paiva 6 284
Anténio Baracas Andrade Miragaia 6 802

Relativamente a 31.12.2004, ndo h4 alteracdo nasidades de accdes detidas.

2. Participacdes qualificadas

n° % de direitog
de accdes de voto
Anténio Luis Amorim Martins

directamente 281 408 15.63
através de Geonorte Geotecnia e FundacOesiispéda | 179 252 9.96 (a)
total imputave] 460 660 25.59 (a)

José Alvaro Fonseca Moura 213 684 11.87

Carlos da Silva Teixeira Mourao 149 700 8.31

Carmo Coelho Moreira Pereira 108 218 6.01

Ricardo Manuel de Araujo Catarino 70 884 3.93

Maria Estela Pinto de Andrade Amorim Martins 164 842 9.15

Maria Luisa Andrade Amorim Martins 68 458 3.80
AF-INVESTIMENTOS 43 418 2.41 (@)
BPI — SGPS, SA 244 668 13.59 (a)

(a) - participacao calculada em termos de didgtooto e de acordo com o art®. 20° do CVM
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3. Demonstracéo dos fluxos de caixa unid. EUR
2005 2004

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebido de clientes 62 494 224 49 175 006

Pago a fornecedores -47 422 24 -40 401 3¢3

Pagamentos ao pessoal -12 496(792 -10 299 038

Fluxo gerado pelas operacdes 2 575 18] -1 525 395

Recebmenti de imposto sobre o Rendimento 218 224

Pagamento de imposto sobre o rendimento -90% 081 396184

Qutros receb/pag relativos a activ. operacional 08 B4 -3 596 00f7

Fluxos gerados antes das rubricas extrordinarias -2 919 864 -6 517 646

Rec. relacionados c/ rubricas extraordinarias 94 346 80 2894

Pag. relacionados c/ rubricas extraordinarias -6 20 -54 054
Fluxos das actividades operacionais (1) -2 88232 -6 491 45p

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros 7 644 47

Imobilizagdes corporeas 13 00d 41 02p

Juros e proveitos similares 91 914

Dividendos 1 063 96 1168 847 7 685 506

Pagamentos respeitantes a:

Imobilizagdes corporeas -139 584 -139 584 -623 981 -623 9481
Fluxos das actividades de investimento (2) 29293 7 061 52b

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 1241978 11 416 822

Juros e custos similares 1241978 11147 11427 99

Pagamentos respeitantes a:

Emprestimos obtidos -6 380 64 -8 123 5713

Dividendos -360 00( -198 00p

Amortizacéo contratos locagéo financeira -1910j441

Juros e custos similares -961 081 -9612 161 -1 142 38 -9 463 961
Fluxos das actividades de financiamento (3) 8D7 621 1963 947

Variacdo de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 951 194 2534 036

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 525459 2720543

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 6 205 79] 5 254 599

ANEXO A DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

2. Discriminacdo dos componentes de caixa e saligadgntes:

Numerario
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis
Disponibilidades constantes do balango

2005 2004
257 294 22 92p
945495 5231670
6 205 79] 5254 549

Nota: Relativamente aos nimeros 1, 3, 4, e 5 nadarkferir
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RELATORIO SOBRE O GOVERNO DAONDURIL, S.A.

Capitulo | — Divulgacédo de informacao

1. A reparticdo de competéncias, no quadro do procgssiecisdo empresarial, esta representada
no organigrama seguinte:

PRESIDENCIA
Eng. Amorim Martins

Recursos Humanos
Controlo Geral e Seguranca
Eng. Benedita Martins| St Adomar Pava
Secretaria da Serv Admistrativos e
Dr. Luisa Martins Dr. Luisa Martins

Gab. Economia e

Servicos Juridicos
e Tesouraria
Sr. Ademar Paiva

Dr. Luisa Martins

[ADMINISTRAGAO| |ADMINISTRAGAQ] | ADMINISTRAGAO ADMINISTRAGAO ADMINISTRAGAO ADMINISTRAGAO ADMINISTRAGAO | |ADMINISTRAGAO| |ADMINISTRAGAO| |ADMINISTRAGAO| |ADMINISTRAGAO)
Inovagao, Projectos e Conduril - Gestao
" " . . il-
Marketing Qualidade e Orgamentos Equipamento Produgéo 1 Produgéo 2 Compras Mogambique Angola Marrocos Cone. Infracet. SA
Ambiente
Eng. A.Miragaia| | Eng. Benedita | | Eng. R. Catarino Sr. C. Mouréo Eng. C. Pereira | | Eng. A. Miragaia | | Sr. Ademar Paiva| | Eng. C. Pereira Sr. Mouréo Eng. A.Miragaial Dr?. Luisa
DIRECCAO DIRECGAO DIRECGCAO DIRECGCAO DIRECCAO DIRECGAO DIRECGAO
T
Qualidade e de Vias, Projectos Equipamento Hidréulica e Construgdo Gestéo de
Ambiente [~ | Hidraulica e - ) H e M Ambente | civi Contratos
Ambiente
Eng. Ana Maria Eng. A. Eng R. Catarino Eng. Guimardes| | | Eng. A. Vinhas Eng. N. Dias Eng. Cust6dio

DIRECGAO DIRECGAO DIRECGAO
Orgamentos de
" Processos
Vias Const. Civil e
Especiais -
Processos
Eng. Vaz Eng. Barcelos Eng. A.Miragaial

2. As comissdes e 6rgdos especificos criados na safgesfio:

Conselho Estratégico

Comissao de Anélise dos Contratos
Controlo Geral

3. O nosso sistema de controlo de riscos assentaésmaubsistemas:

riscos de actividade, incluindo ambientais: deskfido sistematicamente segundo a

NP EN ISO 9001, certificado anualmente pela APCERssociacdo Portuguesa de
Certificacao;

riscos de cambio: assente essencialmente em reup@eddicas do Conselho de

Administracéo, no sentido do acompanhamento daie&oldos cambios associados aos
investimentos no estrangeiro;

riscos financeiros: desenvolvido por auditoriagrinas e controlo de execucdo dos

planos anual e estratégico e por controlo orcarhat#a obras e dos servicos; e
externamente por:

ROC - Dr. Criséstomo Aquino de Barros — Certificalegal das contas
Auditor Independente — PricewaterhouseCoopersgo8iados, SROC Lda.

4. O movimento bolsista foi muito reduzido em 200%dte sido de 4.5 euros a Ultima cotacéo
efectuada.
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10.

Os dividendos liquidos correspondentes aos exescite 2002, 2003 e 2004 foram de 0.088,
0.11 e 0.2 euros, tendo sido pagos em 30.04.20034.2004 e 15.06.2005, respectivamente.

A politica de dividendos tem por objectivo fundamaé boa remuneragdo do capital investido
pelos accionistas, numa reparticdo de resultadesjuadia a continuidade do progresso da
empresa.

N&o existem planos de atribuicdo de ac¢Bes e opglies de aquisicdo de acgdes.

Entre a sociedade e qualquer dos membros dos ddgdadministracéo e fiscalizacédo, titulares

de participacBes qualificadas ou sociedades quensentrem em relacdo de dominio ou de

grupo, ndo ha negécios significativos para qualglees partes, excepto no que respeita aos
negécios ou operacgdes que, cumulativamente, segalizados em condicbes normais de

mercado para operacdes similares e facam partetigelade corrente da sociedade.

No Gabinete de Economia e Fiscalidade, esta cinsitial o tratamento de todas as questfes
formuladas pelos investidores, bem como dos esitaemtos que forem necessarios, sob a
responsabilidade da Representante para as Relem®es Mercado, Dr2. Maria Luisa Andrade
de Amorim Martins, acessivel doisa@conduril.pt

No site da sociedade WWW.conduril.ptesta disponivel, nomeadamente, informacdo aos
investidores: documentos de prestacdo de contagpcatorias, eventos societarios.

A Comisséo de Vencimentos € constituida por t@slonos eleitos trienalmente em assembleia
geral para atribuicdo das remuneracdes dos Org@aais. Actualmente é composta pelos
administradores:

EngP. Anténio Luis Amorim Martins
Sr. Carlos da Silva Teixeira Mourdo
Eng°. Carmo Coelho Moreira Pereira

Pagamentos em 2005 de auditoria e reviséo de contas

ao R.O.C. Dr. Cris6stomo Aquino de Barros — 13 8@ 2uros.
ao auditor PricewaterhouseCoopers & Associados,(GR@a. — 12 600 euros.

Capitulo Il — Exercicio do direito de voto e regnescao dos accionistas

A cada 100 accdes corresponde um voto e podentipartinas assembleias 0s accionistas que
mostrem ter, até 10 dias antes da data da assematziées que confiram esse direito, podendo
fazer-se representar, mediante carta dirigida esigente da assembleia geral.

O direito de voto pode ser exercido por correspocidédesde que recebido na antevéspera do dia da
assembleia, dirigido ao seu presidente, em solii@$echado, para garantia da confidencialidade do
voto. Nao ha a possibilidade do exercicio do dirdé voto por meios electrénicos.

Capitulo Ill — Regras societarias

1.

2.

Existe um regulamento indicativo definindo competés e responsabilidades dos membros do
Conselho de Administracdo e um conjunto de normassas estabelecidas por esse mesmo
Conselho, para fins especificos.

O controlo do risco na actividade da sociedadeynaised como area especifica da gestdo, é
desenvolvido pelos 6rgdos: Controlo Geral e ComisiAnalise dos Contratos, referenciados
no ponto 2. do Cap. IV — Orgdo de Administracao.

Nao foram adoptadas quaisquer medidas defensilaivaenente ao éxito de ofertas publicas de
aquisicdo. Nao ha limitagcdes ao direito de voten mestricdes a transmissibilidade de acgbes,
como ndo ha direitos especiais de qualquer actéomisio sédo conhecidos acordos parassociais.
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Capitulo IV — Orgdo de Administracdo

1. A administracdo da sociedade é exercida pelo Coms## Administracdo constituido por um
presidente eleito em assembleia geral e por seigeiradores executivos:

EngP. Anténio Luis Amorim Martins - presidente
Ademar Américo Soares Paiva

Eng°. Anténio Baracas Andrade Miragaia

Carlos da Silva Teixeira Mour&o

Eng°. Carmo Coelho Moreira Pereira

Engd. Maria Benedita Andrade de Amorim Martins
Eng°. Ricardo Manuel de Araujo Catarino

nado sendo considerados como administradores indeptss:

EngP. Anténio Luis Amorim Martins, por detencaopdaticipacdo de 25.59%; e

Engd. Maria Benedita Andrade de Amorim Martins, aades de parentesco
Cargos desempenhados nas sociedades do grupo:

Carlos da Silva Teixeira Mourédo, gerente de Cohdugingenharia (Angola), Lda.
Eng°. Carmo Coelho Moreira Pereira, gerente da ENBRgenharia e Obras Publicas, Lda.

2. Para actuacdo em areas especificas da gestaeneristirgdos seguintes:

Comissao de Andlise dos Contratos

composicao todos os administradores envolvidos nos contrat®sempreitadas que a
empresa subscreve.

atribuicbes verificar se os requisitos dos contratos de eitgole estdo adequadamente
definidos, documentados e conformes as propostasergadas, e se estdo salvaguardadas
as capacidades da sociedade necesséarias a stag&atis

Controlo geral
composicaoEng?. Maria Benedita Andrade de Amorim Martirdianistradora.

atribuicbes
a. controlo do cumprimento dos requisitos legais, umtlo os ambientais, e dos
requisitos dos clientes e dos processos de tralegtabelecidos, no ambito do
Sistema de Gestédo da Qualidade - NP EN I1SO 90&ifiaado pela APCER ;
b. auditoria financeira interna, incluindo tesouracantabilidade e fiscalidade.
c. controlo orcamental: das obras, dos servicos @ daerampresa;
d. avaliacdo da estrutura e governo societario.

3. Na&o existe comissdo executiva. O Conselho de Adtnagdo redne, em regra, duas vezes por
més, com convocatodria que inclui a agenda coordepald seu presidente.

4. A politica de remuneragao assenta no objectivaraledé remunerar o nivel de desempenho, de
forma equilibrada e estimulante, com atengdo desdsses da sociedade e a envolvente externa.

5. A remuneragdo dos administradores, constituidausix@mente por parte fixaatingiu o
montante global de 703 988 euros.
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BALANCO ANALITICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

unid. EUR
ACTIVO 200t 2004
AB AA AL AL
IMOBILIZADO
Imobilizacdes incorpérea:
Despesas de instalacédo 894 112 782
894 112 782
Imobilizacdes corpérea
Terrenos e recursos naturais 6 808 082 154 263 6653818 6661 883
Edificios e outras construcdes 14492176 8039519 6 452 657 7 200 262
Equipamento basico 24 435 407 19 100 606 5334 801 2 965 383
Equipamento de transporte 6769400 4644010 2125390 773 126
Ferramentas e utensilios 97 312 27 136 70 176 57 364
Equipamento administrativo 906 634 633 269 273 365 156 475
Imobilizagbes em curso 350 822 350 822 600 196
53859832 32598803 21261030 18 414 689
Investimentos financeiro:
Partes de capital em empresas do grupos 453 841 3453841 3182744
Empréstimos a empresas do grupo 39903 39 903 35233
Titulos e outras aplicacdes financeiras 327291 327 291 327 274
3821035 3821035 3545251
CIRCULANTE
Existéncias
Matérias primas, subsid. e de consumo 3056 278 40 778 3015500 1811 652
Produtos e trabalhos em curso 2340175 2340175 1426 760
Produtos acabados e intermédios 600 199 600 199 634 304
5996 651 40 778 5955 873 3872716
Dividas de terceiros - curto praz
Clientes c/c 42 210 961 42210 961 36 895 213
Clientes c/ retengdo de garantias 3426 595 3426 595 2611226
Clientes de cobanca duvidosa 860 277 860 277
Adiantamentos a Fornecedores 858 594 858 594 688 972
Estado e outros entes publicos 1330 884 1330 884 223253
Outros devedores 6 429 063 6 429 063 3341275
55 116 374 860277 54 256 097 43 759 939
Titulos negociavei
Outros titulos negociaveis 919 103
919 103
Depositos bancérios e cab
Depdsitos bancéarios 5948 495 5948 495 5231670
Caixa 257 296 257 296 22 929
6 205 791 6 205 791 5 254 599
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos 11 865 818 11 865 818 6 095 429
Custos diferidos 333343 333343 371551
Activos por impostos diferidos 440 858 440 858 1254 252
12 640 019 12 640 019 7721232
TOTAL DE AMORTIZACOES 32598 914
TOTAL DE AJUSTAMENTOS 901 055
TOTAL DO ACTIVO 137 640595 33499969 104 140 626 83 487 529
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BALANCO ANALITICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

unid. EUR
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2 005 2 004
CAPITAL PROPRIO
Capital 10 000 000 10 000 000
Accoes Proprias
Valor nominal -1 000 000 -1 000 000
Prémios e descontos 50 000 50 000
Ajustamento de partes de capital filiais e assesad 694 206 -15 109
Reservas de reavaliagé 6 144 185 6 681 377
Reserva:
Reservas legais 906 856 815 856
Outras reservas 4 652 232 3914415
Ressultados transitados 2 421 399 1884 207
23 868 878 22330 746
Resultado liquido do exercici 3626 308 1813988
Total do capital ppdio 27 495 186 24 144 734
Provisbe:
Outras provisdes 752 801 1028 503
752 801 1028 503
Dividas a terceiros - Médio e longo praz
Dividas a instituicdes de crédito 1125 000
Outros empréstimos obtidos 7 707 046 5 000 000
Fornecedores de imobilizado, c/c 2472112 1 543 865
10 179 158 7 668 865
Dividas a terceiros - Curto praz(
Dividas a instituicdes de crédito 16 665 241 12 192 962
Fornecedores, c/c 24 666 215 13 754 220
Fornecedores - Facturas em recepc¢éo e conferéncia 322614 1048 036
Fornecedores - Titulos a pagar 2730 639 711 287
Fornecedores de imobilizado - titulos a pagar 17 564
Adiantamentos de clientes 5010 325 3608 142
Outros empréstimos obtidos 1814 330 5476 107
Fornecedores de imobilizado, 1747 161 872 474
Estado e outros entes publicos 3402973 4631329
Outros credores 1550 759 1 400 258
57 927 820 43 694 816
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 2 626 644 1053573
Proveitos diferidos 3013845 3671591
Passivos por impostos diferidos 2145172 2225 449
7 785 661 6 950 612
Total do pass 76 645 440 59 342 796
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 104 140 626 83487 529
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

unid. EUF
CUSTOS E PERDAS 2 00t 2004
Custo das merc. vendidas e das mat.cons.

Matérias 24587254 24587254 11160713 11160713
Fornecimentos e servigos externos 43 258 289 28 066 805
Custos com o pessoal

Remuneracdes 10 683 352 8 479 645

Encargos sociais

Pensobes 158 645 230772
Outros 3753724 14595721 2342593 11053010
Amortiz.imobilizado corpdreo e incorpéreo 3 696 897 2261 477
Ajustamentos 226 946 3923843 556 772 2818250
Impostos 1166132 938 404
Outros custos operacionais 226 361 1392 493 874136 1812539
(A) 87 757 601 54 911 316
Perdas em empresas do grupo e associadas 9959 19 122
Amortiz. e ajust. de aplic. e invest. financeiros 91 670
Juros e custos similares
Outros 5 460 923 5470882 2051775 2162567
© 93 228 483 57 073 883
Custos e perdas extraordinérios 260 766 205 600
(E) 93 489 249 57 279 483
Imposto s/ rendimento do exercicio 2679770 1786 629
(G) 96 169 019 59 066 111
Resultado liquido do exercicio 3 626 308 1813 988
99 795 327 60 880 099
PROVEITOS E GANHOS
Vendas

Produtos 110 646
Prestacgfes de servigos 85075025 85185671 57461599 57 461599
Variagéo da producéo 963 166 -2 384 949
Trabalhos para a prépria empresa 396 821 2001 805
Proveitos suplementares 3057 364 913 285
Outros proveitos e ganhos operacionais 812 412 1122 464
Reversfes de amortizagfes e ajustamentos 3869 777 322 2036071

(B) 90 415 435 59 114 527
Ganhos em empresas do grupo e associadas 395 003 625171
Rendimentos de participacdo de capital

Relativos a outras empresas 466 375
Outros juros e proveitos similares

Outros 8 063 380 8 924 758 878874 1504045

(D) 99 340 193 60 618 249
Proveitos e ganhos extraordinérios 455 134 261 850

(3] 99 795 327 60 880 099
Resultados operacionais (B) - (A) 2657834 4203211
Resultados financeiros (D - B) - (C-A) 3453876 - 658 844
Resultados correntes (D) -(C) 6111 710 3544 366
Resultados antes de impostos (F) - (E) 6 306 078 3600616
Resultado liquido do exercicio (F - (G) 3626 308 1813988
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES

unid. Euro
Exercicio
2005 2004

Vendas e prestacdes de servicos 85 185 67 57 461 599
Custo das vendas e das prestacdes de servicos 82 142 064 51 354 239
Resultados brutos 3043 60] 6 107 340
Outros proveitos e ganhos operacionais 5179 69 947 835
Custos de distribuicdo 0 0
Custos administrativos 3259 87 1900 304
Outros custos e perdas operacionais 2 353 901 1 444 044
Resultados operacionais 2 609 521 3710807
Custo liquido de financiamento 815 941 849 72p
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 385 044 606 04
Ganhos (perdas) em outros investimentos 466 379 8368
Resultados ndo usuais ou nao frequentes 366107 498
Resultados correntes 6 306 07 3600 616
Impostos sobre os resultados correntes 267977 1786 649
Resultados correntes apds impostos 3626 30 18139947
Resultados extraordinarios 0 0
Impostos sobre os resultados extraordinarios 0 0
Resultados liquidos 3 626 30 1813 947
Resultados por accao 2.0 1.01
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBR O DE 2005
(Montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Conduril — Construtora Duriense, S.A. é uma st&ie andénima, com sede em Ermesinde,
constituida em 14 de Fevereiro de 1959 e que teno axtividade principal o desenvolvimento de
empreitadas publicas ou particulares e todos dmltras que se prendam com o exercicio dessa
actividade.

A Empresa ira preparar e apresentar demonstrag@eeéiras consolidadas, em separado.

As notas que se seguem respeitam a numeracaoddefimiPlano Oficial de Contabilidade (POC). As
notas cuja numeracao é omitida neste anexo naapdigéveis a Empresa ou a sua apresentacdo nao é
relevante para a leitura das demonstracées finascanexas.

1. DISPOSICOES DO POC DERROGADAS NO EXERCICIO
N&o foram derrogadas quaisquer disposi¢cdes do POC.

2. ALTERACAO DO CONTEUDO DAS CONTAS DO BALANCO E DA DMONSTRACAO DOS
RESULTADOS

No exercicio de 2005, a Empresa ndo procedeu maglies de praticas ou politicas contabilisticas.
NO entanto, por forma a acolher as altera¢gbesduaidas pelo Decreto Lei n® 35/2005, de 17 de
Fevereiro, as quantias relativas ao exercicio fiadn31 de Dezembro de 2004, apresentadas para
efeitos comparativos, foram reexpressas apresemtnde acordo com o referido decreto.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRISO

As demonstragbes financeiras anexas foram prearada pressuposto da continuidade das
operagfes, a partir dos livros e registos congdioiis da Empresa, mantidos de acordo com
principios contabilisticos geralmente aceites entugal.

Pelo facto da Empresa utilizar nas suas demonsaddanceiras individuais o método de
equivaléncia patrimonial, foram ainda usadas paaaapreparacdo as demonstracdes financeiras das
empresas do grupo e associadas, influenciando assador inscrito nas rubricas de Investimentos
financeiros no Activo, Ganhos e Perdas de rendiogethe capital em empresas do grupo e associadas
evidenciadas nas Demonstracdes dos resultadosstafjentos de partes de capital, relevados no
Capital préprio.

Os principais critérios valorimétricos utilizadoa preparagcdo das demonstracdes financeiras foram
0s seguintes:

a) Imobilizacdes corporeas

Os terrenos e edificios pertences da Empresa esgggtados ao valor de mercado, com base em
avaliagdes realizadas por uma entidade independkengvaliadores, tendo durante o exercicio de
2004 sido efectuada nova reavaliagédo dos terreedifieios. O aumento ou diminui¢éo para o valor
actual foi registado no excedente originado aquasf@lgrimeira avaliagdo e incluido no capital
préprio, em conformidade com a Directriz Contabdesn® 16 — Reavaliacdo de activos imobilizados
tangiveis.

Todas as restantes imobilizacdes corpéreas samalngente contabilizadas pelo respectivo valor
histérico de aquisicdo. Alguns destes bens forastepiormente reavaliados segundo diplomas legais,
de acordo com as disposicdes referidas na Notaet2gmbém Nota 13).

As amortizacdes e reintegragfes do imobilizado are sdo calculadas segundo o método das
gquotas constantes sobre o valor de custo ou deli@gdo. As taxas anuais aplicadas reflectem
satisfatoriamente a vida Util dos bens, e corredponas taxas maximas indicadas no Decreto
Regulamentar n°. 2/90, de 12 de Janeiro.

b) Locacéao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante coofratle locagdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabifizaelo método financeiro. De acordo com este
método, o custo do activo é registado no imobilizedrp6reo, a correspondente responsabilidade é
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registada no passivo e os juros incluidos no \ddgrrendas e a amortizacdo do activo séo registados
como custos na demonstragdo dos resultados dd@seague respeitam

¢) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do graporagistados pelo método de equivaléncia
patrimonial, sendo as participagdes inicialmentetaduilizadas pelo custo de aquisicdo, o qual foi
acrescido ou reduzido ao valor proporcional a pigdcdo nos capitais proprios dessas empresas,
reportado a data de aquisicao ou da primeira galecdo método da equivaléncia patrimonial.
Anualmente as participacdes financeiras em emprésaSrupo sdo registadas a taxa de cambio
vigente na data de balanco, por contrapartida d&dgustamentos em partes de capital.

De acordo com o método da equivaléncia patrimoasalparticipacdes financeiras sao ajustadas
anualmente pelo valor correspondente a participagdoresultados liquidos das empresas do grupo
por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio.

Os restantes investimentos financeiros encontramagistados ao custo de aquisi¢do ou, no caso dos
empréstimos concedidos a empresas do Grupo, aona@ltnal convertido a taxa de cambio vigente
na data do balanco.

d) Existéncias

Matérias primas

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo émaosse valorizadas ao custo de aquisicdo. Foi
constituida uma provisdo para depreciacdo de erist pela diferenca entre o valor de custo e o
respectivo valor de realizacdo das existénciasaro deste ser inferior ao custo.

Produtos em curso e produtos acabados

O proveito relativo a contratos que ultrapassamamm é reconhecido de acordo com o método da
percentagem de acabamento de acordo com o estdbefecDirectriz Contabilistica n® 3, medido
pelas entregas parciais, identificacdo de segmesibss de medigéo ou outras formas que permitam
estimar com fiabilidade os custos a incorrer para g obra se dé por terminada ou as facturas a
emitir para o cliente. Quando nado é possivel estaom razoavel fiabilidade, os proveitos bem como
0s custos, os custos incorridos ficam registadosEaisténcias — Produtos e trabalhos em curso.
Nesses casos, os produtos e trabalhos em cursmtea-se valorizados tendo por base o custo de
construcdo, conforme definido no caderno de ensargae inclui 0 custo das matérias-primas
incorporadas, mao-de-obra e gastos gerais de dabric

e) Especializacdo de exercicios

A Empresa regista as suas receitas e despesasodd aom o principio da especializacdo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas s@amhemdas a medida em que sdo geradas,
independentemente do momento em que sdo recehidpagas. As diferencas entre os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitaspesds geradas séo registadas nas rubricas de
acréscimos e diferimentos.

f) Trabalhos para a prépria empresa

Os trabalhos para a propria empresa correspondsroustos associados a execugdo e reparacédo de
equipamentos proprios e incluem custos com masernzo-de-obra directa e subcontratos.

g) Saldos e transaccdes expressos em moeda eftaang

Todos o0s activos e passivos expressos em moedagestia foram convertidos para Euros, utili-
zando-se as taxas de cambio vigentes na data alachal

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraeeiginadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transaccdes e as @geatdata das cobrancas, pagamentos ou a data
do balanco, foram registadas como proveitos e susalemonstracdo dos resultados do exercicio.
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4. COTACOES UTILIZADAS PARA CONVERSAO EM EUROS

Foram utilizadas as seguintes taxas de cambio @amaerter para Euros os activos e passivos
expressos em moeda estrangeira:

1USD = 23675.00 Meticais
1€ = 0.091556 Ditham Marroquio
1€ = 0.845952 USD

6. IMPOSTOS

A Empresa reconhece 0s ajustamentos referentekl@s sde activos por impostos diferidos e de
passivos por impostos diferidos, em conformidad® eoDirectriz Contabilistica n® 28 — Impostos
sobre o Rendimento. Independentemente do momentagimento ou liquidagcédo do imposto, desde
que ocorra o facto gerador, e quando reversiveléelegistado nas demonstracdes financeiras da
Empresa. Em 31 de Dezembro de 2005, pode ser desitmposto

Impostos diferidos activos:

Fundo de Pensbes 204 282 €
ProvisGes ndo aceites fiscalmente 236 576 €

Impostos diferidos passivos: referem-se aos efadssamortizacdes futuras ndo aceites fiscalmente e
decorrentes da reavaliacédo legal e das diverseaaliaggdes livres.

7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL

O nimero médio de pessoal da Empresa durante ci@rede 2005 foi de:
Sede — 391

Sucursal de Angola — 252

Delegacédo de Mocambique — 233

Sucursal de Marrocos — 5

10. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o0 ano o movimento ocorrido no valor das hiligacdes incorpéreas, corpéreas e
investimentos financeiros, bem como nas respectwasrtizacdes acumuladas e provisées, foi o
seguinte:

ACTIVO BRUTO

. Saldo Transfe- | Diminui- Saldo
Rubricas - Aumentos . o .
Inicial réncias cOes Final

Imobilizagdes Incorpdreas

Despesas de instalacédo 894 894

894} 894

ImobizagBes Corporeas

Terrenos e recursos naturais 6 760 681 47 400 6 808 0B2

Edificios e outras construgbes| 14 159 94 332234 14 492 1176

Equipamento basico 23216 15 4 388 594 -517 3167 §17 24 436|411

Equipamento de transporte 4 669 6917 2243785 144 0B2 6 769 400

Ferramentas e utensilios 69 959 25 838 517 96 309

Equipamento administrativo 720 236 186 398 906 634

Imobiliza¢cdes em curso 600 194 72 70B 322 042 350 §22

50 196 86 7 296 942 0 3633981 53859|833

Investimentos Financeiros

Partes capital em empresas giupo3 182 744 359 058 87961 3453841

Empréstimos a empresas gru 35 233 467 39943

Titulos e outras aplic.financeirags 327 274 11 327 291

| 3 545 25] 363 74b 87 961 3821 ¢35
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AMORTIZACOES

. Saldo Transfe- | Regulari- Saldo
Rubricas L Reforco o - )
inicial réncias zacdes Final
Imobilizagbes Incorpéreas
Despesas de instalacéo 112 113
112 112
Imobilizagbes Corpéreas
Terrenos e recursos naturais 98 798 55 466 154 244
Edificios e outras constru¢cdes 6 959 680 1 079 838 8 039 5118
Equipamento basico 20 250 76 1593 312 517 27434982 19100[615
Equipamento de transportel 3 896 571 883 60b 136 166 4 644 (10
Ferramentas e utensilios 12 595 15 094 -51f7 44 27 1»7
Equipamento administrativg 563 761 69 46# -4 633 269
31782173 3696 719 2 880 148 32598 B03

O movimento ocorrido na rubrica de investimentagiriceiros reflecte a aplicagdo do método de

equivaléncia patrimonial.

12.

REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

A Empresa procedeu em anos anteriores a reavaliigisuas imobilizagdes corpéreas ao abrigo da

legislacéo aplicavel, nomead

Dec.Lei n°. 430/78, de7 de Dezembi

amente

Dec.Lei n° 219/82, de 2 de Jui

Dec.Lei n°. 399/G/84, de 28 de Dezen

Dec.Lei n° 118/B/86,

13.

de 27 de M

Dec
Dec
Dec
Dec

.Lein° 111/88, de 2 de At

.Lei n° 49/91, de 25 de Jan

.Lei n°. 264/92, de 24 de Novemr
.Lei n° 3198, de 11 de Feverei
Para além destas reavaliacdes, proc-se ainda dua: reavaliades livres, em 2001 e 20L.

REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

O detalhe dos custos histéricos de aquisicao dbiliracdes corpdreas e correspondente reavaliagdo
em 31 de Dezembro de 2004, liquidos de amortizeadi@nuladas, € o seguinte:

Rubricas . C;qsto Reavaliacdeg Valores cqntabilisticos
histérico (a) (a) e (b) reavaliados (a)
Imobilizag6es Corporeas

Terrenos e recursos naturais 2690 171 3963646 6 653 18

Edificios e outras construcdes 218317 4269 446 6 452 667

Equipamento basico 5253 90 82 921 5336 8B0

Equipamento de transporte 2 092 664 3272 2125 3p0

Ferramentas e utensilios 68 147 68 1471

Equipamento administrativo 272 482 88 273 345
12 560 54 8 349 646 20910 408

a) Liquidos de amortizacbes
b) Englobam as sucessivas reavalia¢des liquidamdeizagdes

15. LOCAGAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2005a Sede da Empresa mastésaguintes bens em regime de

locacéo financeira:

Valores de aquisi¢éo Amor.t|zagoes do Valor contabilistico
exercicio acumuladas
Equipamento basico 4190 4Y8 1709 327, 2481 151
Equipamento de transporte 2630470 1316 298 1314172

Conforme indicado na Nota 3.c), a Empresa registgeus bens pelo método financeiro
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16.

EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2004, as empresas do grumoasraeguintes:

Firma e sede

Fraccéo de
capital detido

Capital
préprio

Resultado do
Exercicio

ENOP - Engenharia e Obras Publicas, Lda.
Av&, 25 de Setembro, 1123-10°

Maputo - Mocambique

Conduril- Engenharia (Angola), Lc

R. Kima Kyenda 2 - IL

Luanda - Angola

Mabalane — Inertes, Lda.

Av2, 25 de Setembro, 1123-10°

Maputo - Mogambique

Conduril — Gestado de Concessodes de Infraestruturas,SA 100%

Av. Eng®. Duarte Pacheco, 1835
Ermesinde - Valongo - Portugal

Edifer/RRC/Conduril, ACE
R. das Fontainhas, 62 Venda Nova
2701-358 - Amadora

Groupmemt Adriano / Jaime Ribeiro / Conduril
Construcdes, ACE

R. Maria da Paz Varzim, 116

4490-658Pd6voa de Varzim

85.47%

99%

85%

33.33%

33.33%

173164

1892 72

-10 192

100 004

-28

D

52 288

122 94!

10 687

-28

31. Valor global dos compromissos financeiros que ngardm no balanco e compromissos relati-
VoS a pensdes:

a) Responsabilidade por letras descontadas: o mtende letras descontadas em 31 de Dezembro de
2005 era de 375 500 euros.

b) Fundo de pensdes: A Empresa aderiu a um Fund®ededes de beneficio definido a fim de

voluntariamente complementar as pensfes de refaomzedidas aos seus empregados pela
Seguranca Social. A responsabilidade ndo cobestsseyvicos passados, no valor de 742 843 euros,
encontra-se registada na rubrica de ProvisGesQuatras riscos e encargos (Nota 34).

32.

GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de Dezembro de 2005, a Empresa tinha assuesgonsabilidades por garantias prestadas,
no montante de 44 913 676 euros, relacionadas s@mpreitadas.

34.

MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o exercicio de 2004, ocorreram 0s segumtssmentos nas rubricas de provisdes:

Contas Saldo inicial Aumentos Regulariz Saldo final
19 — Ajust. de apacfes de tesouraria 89 255 11 276 100 531 0
28 — Ajust. de dividas a receber 222 967550 310 101 860 277
291 — Proviséo p/ pensées 1015980 158 645 431782 742 843
298 — Qutras provisdes 12523 9959 12 523 99509
39 — Ajust. de existéncias
Materiais de consumo 33 420 7 358 40 77

A diminuigdo verificada na rubrica Outras proviséefere-se a reducéo de provisdes em empresas do
grupo no valor de 12 523 euros, tendo sido registaat contrapartida da rubrica de Reversfes de
ajustamentos de investimentos financeiros. O mavimecorrido na rubrica ProvisBes para pensfes
decorre da aplicagdo da Directriz n°. 19. O moetaiat 431 782 euros respeita as contribuicdes do
ano de 2005. O montante de 158 645 respeita ao dastxercicio de 2005 (servigos correntes).

A regularizacdo dos Ajustamentos de aplicac6essmitaria foi feita por contrapartida de Reversdes
de ajustamentos de aplicacdes financeiras.
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36. COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Em 31 de Dezembro de 2005 o capital da Empresartente subscrito e realizado, era composto
por 2.000.000 acgBes com o valor nominal de 5 exada

39. VARIACAO DAS RESERVAS DE REAVALIACAO OCORRIDAS NO EXECICIO

Contas Saldo inicial | Aumento | Diminuicdd Saldo final
Reservas de reavaliagao
Dec. Lei n°. 31/98, de 11 de Fevereiro 86 914 53 334 33580
Reserva de reavaliacéo livre - 2001 5064 342 483 854 4580 48
Reserva de reavaliacéo livre - 2004 1530121 1530121
total 6681 377 537 192 6 144 18f

40. VARIACAO NAS OUTRAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO

O movimento ocorrido nas outras rubricas de capitgbrio no exercicio de 2005 foi:

Contas Saldo inicial Aumentos Diminuicbes Saldo final

51 - Capital 10 000 00 10 000 00
52 - Acgdes proprias

521 - Valor nominal -1 000 00 -1 000 00

522 - Descontos e prémios 50 00( 50 004
55 - Ajust.part.capital em Emp.Grupp -15 109 859 71p 150 399 694 407
56 - Reservas de reavaliacdo 6 681 37] 2765575 537 1p2 8909 Y60
57 - Reservas

571 - Reservas legais 815 856 91 00p 906 8%6

574 - Reservas livres 3914 411 737 817 4 652 2B2
59 - Resultados Transitados 1884 20] 537 19 2421 3p9
88 - Resultados liquidos 181398 3626 308 1813 988 3 626 B08

Os movimentos ocorridos na rubrica 55 detorde dois movimentos:
1 — resultados levados a lucros néo distribui@®s:171 €

2 — da variacdo cambial nas partit#sadecorrente da aplicagcdo do método da equivalénc

patrimonial.

41. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

O custo das mercadorias vendidas e matérias cotdasmo exercicio de 2004 foi determinado como

segue:

Movimentos

Matérias primas, subsidiarias
e de consumo

Existéncias iniciais 1845 072
Compras 25 798 460
Existéncias finais 3056 278
Custo no exercicio 24 587 254

42. VARIACAO DA PRODUCAO

A demonstragéo da variagdo da produgédo ocorridxearcicio de 2004 é como segue:

Movimentos

Existéncias finais
Regularizacdo das existéncias
Existéncias iniciais

Produtos e trabalhos em curso Produtoscabadog
1426 760 634 304
83 857
2340175 600 199
913414 49 752

O custo das vendas e prestacdes de servicos apds@a demonstyracdo dos resultados por
funces foi calculado como segue:

26



Movimentos Prestacéo de servigos
Entradas provenientes da producao 81 745 243
Saidas para a producdo e imobilizado 396 821
Custo das vendas e prestacio de servicos 82 142 064

A Demonstracdo dos resultados por funcdes foi paglsaem conformidade com a Directriz
n° 20, a qual apresenta um conceito de resultadtraordinarios deferente do que esta
definido no Plano Oficial de Contabilidade paraenidnstracdo dos resultados por naturezas.
Assim, o valor total de 194 368 euros apresentado resultados extraordinarios na
Demonstracao dos resultados por naturezas fois®fitado na Demonstracdo dos resultados
por funcdes, e na sua totalidade, para resultantosrtes.

43. REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneracfes atribuidas aos membros dos Orgdcigiss no exercicio de 2004 foram
respectivamente:

Conselho de Administragé - 703 988€
Fiscalizacdo - 13943€

44. VENDAS E PRESTAGCOES DE SERVICOS POR MERCADOS

As vendas e prestacdes de servicos em 2005 destniise da seguinte forma:

mercado interno - 42 078 673€
mercado externo- 43 106 999€

45. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS FINANCEIROS
Os resultados financeiros tém a seguinte compasicao

Custos e perdas Exercicios Proveitos e ganhos Exeros

2005 2004 2005 2004
681 - Juros suportad 992 68t 911 67¢ | 781- Juros obtidc 688 95: 111 98°
682- Perdas empresas do grt 9 95¢ 19 12: [782- Ganhos emp.gruj 395 00 625 17:
684 - Ajust. de aplicagdefinanceira 91 67( | 784 - Rend. part. capit 466 37! 641 51t
685- Dif. cambio desfavorave 3938 12: 732 97" |785- Dif.cambio favoravei: | 7 145 56¢ 641 51¢
686- Desc. p.p. concedid 85 |786- Desc. p.p. obtidc 90 96: 41 64:
688- Outros custos e perc 530 11! 407 03: [788— Reversdes e outr
Resultados financeir 3453 87¢ -658 52. proveitos e gant 137 89¢ 83 73(

8924 758 1504 04% 8924 758 1504 045

As diferencas cambiais registadas devem-se esberai@ a sucursal de Angola e a delegacdo de
Mocambique. Os Ganhos em empresas do grupo decdaesplicacdo do método de equivaléncia
patrimonial as participag6es na Conduril Engenhgfiagola), Lda. (121 715 euros), ENOP-
Engenharia e Obras Publicas, Lda. (44 690 eurb®tmlane - Inetes, Lda. (17 748 euros). A rubrica
Outros custos e perdas financeiras inclui esseneigte comissées com garantias.

46. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Os resultados extraordinarios tém a seguinte coiggms

Custos e perdas Exercicios Proveitos e ganhos Exeios

2005 20¢4 2005 204
691 - Donativo: 10 23 28 37¢ |794- Ganhos em imobilizac¢ 176 12¢ 67 10%
692- Dividas incobrave 9 75¢ |795- Benef penal.contratui 1 50(C 104
694- Perdas em imobilizagt 35 04:|796 - Reducgéo de provies 32z
695- Multas e penalidad 729 21 85! |798- Outros proveitos
697- Cor.rel. exericiosanteriore 129 83: 110 57: ganhos extraordinar 277 50! 193 37¢
698- Outros custos e perc extraord 113 40t
Resultados extraordirios 194 36t 56 25(

455 13: 261 85( 455 13¢ 261 85(

48. Do papel comercial contratado de 5 000 00Qudesgja se utilizaram 5 000 000 euros.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

Em cumprimento das disposicfes legais aplicAveissapto o meu Relatorio e Parecer
sobre o Relatério do Conselho de Administracdo €atas individuais da CONDURIL -
Construtora Duriense, S.A., relativos ao exeralei@005.

No decurso deste acompanhei a actividade desedsopeéla Empresa, designadamente
através de informacfes obtidas junto do ConselhAdieinistracdo e da leitura das actas
das reunifes deste, e obtive toda a informacatarestnentos e documentacéo solicitada.

Os controlos, verificacdes e analises que reakineifirmam os valores constantes das

demonstragdes financeiras e permitem afirmar quéooamentos de prestacéo de contas,
designadamente o Relatdrio do Conselho de Admégidtr, sdo adequados a compreensédo
da situacdo da Empresa no fim do exercicio e aatgf o que a lei exige sobre a matéria.

Emiti a certificacdo legal das contas, a qual sesidera fazendo parte deste relatorio, e em
consequéncia manifesto que é minha conviccdo querdte ser aprovados o Relatério e

Contas individuais, relativos ao exercicio de 20@presentados pelo Conselho de

Administracdo, e que a Proposta de aplicacdo dadtados estda em condicdes de ser
apreciada.

Linda-A-Velha, 14 de Marco de 2006

O Fiscal Unico

Cris6stomo Aquino de Barros
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CRISOSTOMO AQUINO DE BARROS
R.O.C. inscrito com o n.° 78
Rua Joao Chagas,159-3-E

Linda-A-Velha
CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
INTRODUCAO
1. Examinei as demonstragdes financeiras anexas deDOBN. — Construtora Duriense,

S.A., as quais compreendem o Balanco em 31 de Deeahe 2005 (que evidencia um
total de 104 140 627 euros e um total de capitghno de 27 495 186 euros, incluindo
um resultado liquido de 3 626 308 euros), as Detraqy@ dos resultados por naturezas
e por fungdes e a Demonstracao dos fluxos de daixaercicio findo naquela data, e os
correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administracimeparacdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeiraraprigda a posicao financeira da

Empresa, o resultado das suas operagfes e os flexcsixa, bem como a adopgéo de
politicas e critérios contabilisticos adequadosngaautencdo de um sistema de controlo
interno apropriado.

. A minha responsabilidade consiste em expressar wp@ido profissional e

independente, baseada ho meu exame daquelas dexgdestfinanceiras.

AMBITO
4. O exame a que procedi foi efectuado de acordo cenNamas Téchicas e as

Directrizes de Revisdo / Auditoria da Ordem dosigwes Oficiais de Contas, as quais
exigem que o0 mesmo seja planeado e executado aulojectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstracdesdiremestdo isentas de distorcbes
materialmente relevantes. Para tanto o referidmexacluiu:

* a verificacdo, numa base de amostragem, do supias quantias e divulgacdes
constantes das demonstracdes financeiras e agmlgas estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Adstiacdo, utilizadas na sua
preparacao;

* a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politecasbilisticas adoptadas e a sua
divulgacao, tendo em conta as circunstancias;

* a verificacdo da aplicabilidade do principio dmtinuidade; e

* a apreciacdo sobre se é adequada, em termosgjlatspresentacédo das demonstracfes
financeiras.

. O meu exame abrangeu também a verificacdo da afmwa da informacao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonsgdig@nceiras.

. Entendo que o exame efectuado proporciona uma distivel para a expressdo da

minha opinido.
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OPINIAO

7. Em minha opinido, as demonstracdes financeirasridefe apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos 0s aspectos iahakente relevantes, a posicao
financeira de CONDURIL — Construtora Duriense, S/ 31 de Dezembro de 2005, o
resultado das suas operagfes e os fluxos de caiexarcicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos peeate aceites em Portugal.

ENFASE

8. Sem alterar a opinido expressa no paragrafsi@mntehamo a atengéo para o facto das
denominacdes dos valores apresentados para afeitgmrativos referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2004, terem sido albsradim de estarem conformes com
o0 Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Linda-A-Velha, 14 de Marco de 2006
Cris6stomo Aquino de Barros
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PRICEAVATERHOUSE( COPERS

& Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.
o'Porto Bessa Leite Complex

Rua Antonio Bessa Leite, 1430 - 5°
4150-074 Porto

Portugal

Tel +351 225 433 000

Fax +351 225 433 499

Relatério de Auditoria

Introducao

1 Examinamos as demonstracdes financeiras da dbadionstrutora Duriense, S.A., as

quais compreendem o Balanco em 31 de DezembroGfe @fue evidencia um total de 104.140.626
euros e um total de capital proprio de 27.495.186< incluindo um resultado liquido de 3.626.308
euros), as Demonstragfes dos resultados, por ratuegpor fungdes e a Demonstracédo dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, e os coomdgntes Anexos.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administrag:@ioeparacdo de demonstracdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada ajuofitanceira da Empresa, o resultado das suas
operacdes e os fluxos de caixa, bem como a ada@;Aoliticas e critérios contabilisticos adequados
e a manutenc¢do de um sistema de controlo intempagdo.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressappimido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstra¢deiiaan

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acord@s Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Rweis Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectiebtéde um grau de seguranca aceitavel sobre se
as demonstracdes financeiras ndo contém distongatesialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu: (i) a verificacdo, numa base de ammgsm, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracdes financeiras e agi@lias estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracao, utilizada sua preparacao; (ii) a apreciacédo sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadasia divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;
(iii) a verificagcao da aplicabilidade do princigla continuidade; e (iv) a apreciagdo sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentacédo dasstesgdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificacaordamtaincia da informacao financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstdigi@nceiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciondaseaceitavel para a expressao da
nossa opiniao.
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PRICEWATERHOUSE( COPERS

Conduril — Construtora Duriense, S.A.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracéesctimas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmenteargés, a posi¢éo financeira da Conduril —
Construtora Duriense, S.A., em 31 de Dezembro 88,290 resultado das suas operagdes e os fluxos
de caixa no exercicio findo naquela data, em comiftade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Enfase

8 Sem afectar a opinido expressa no paragrafa@mteinamamos a atencao, para o facto de, tal
como referido na Nota 2 do Anexo ao Balanco e adeinacdo dos Resultados, os valores
apresentados para efeitos comparativos refereateseacicio findo em 31 de Dezembro de 2004,

foram reexpressos a fim de acolher as alterac@resiuzidas pelo Decreto-Lei 35/ 2005 de 17 de
Fevereiro.

Porto, 6 de Margo de 2006

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.0.C., Lda.
representada por:

Antonio Joaquim Brochado Correia, R.O.C.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
E CONTAS CONSOLIDADAS
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Senhores Accionistas:

Em cumprimento das disposicfes legais e das nodmamnsolidacdo de contas,
submetemos a apreciacdo de V.Ex®s. o Relatério cdidado de Gestdo e Contas
Consolidadas relativas ao ano de 2004, apreseatadmmplemento ao Relatério de Gestao
e Contas Individuais.

N&o obstante os conhecidos constrangimentos g@etor das obras publicas tem
vivido em Portugal nos ultimos anos, o exercicic2@85 proporcionou o crescimento do
grupo em todos o0s paises em que actua, com parti@dlce para o mercado externo, no
qual os réditos de vendas e prestacdo de servegenderam a 43.5 milhSes de euros,
representativos do crescimento de 74% relativansnno de 2004.

O grupo detém em carteira empreitadas no val@6@éemilhbes de euros e, tendo
realizado a producéo efectiva global de 100.3 re#hde euros, estima o crescimento de
20% para o0 ano de 2006.

As empresas do grupo situadas no estrangeiroduCibnr- Engenharia (Angola),
Lda, ENOP - Engenharia e Obras Publicas, Lda e Maba— Inertes, Lda., estdo
perfeitamente integradas na estratégia do grupu, disponibilidade de boas capacidades
comerciais, técnicas e econdmicas, favorecidasupuwa enraizada integracdo local. A
producdo global destas empresas atingiu o valérsmilhbes em 2005.

O cash flow operacional gerado pelo grupo atilmgualor de 8.37 milhGes de euros
e o resultado liquido do exercicio foi de 3 626 808s.

A politica de gestdo do risco de cambio associadoinvestimentos no estrangeiro
vai continuar a merecer-nos os cuidados requeridos.

A actividade directa da empresa mde, CONDURILgBotora Duriense, SA , esta
adequadamente desenvolvida no Relatorio de Geslaotas Individuais.

Ermesinde, 6 de Marco de 2006

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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BALANCO ANALITICO CONSOLIDADO em 31.12.2005

unid. EUR
ACTIVO 200¢ 200¢
AB AA AL AL
IMOBILIZADO
Imobiliza¢bes incorpérea:
Despesas de instalagéo 108 657 101 295 7 362 1066
108 657 101 295 7 362 1066
Imobiliza¢bes corpérea
Terrenos e recursos naturais 6 808 082 154 263 6653 819 6 661 883
Edificios e outras construgdes 15053806 8170199 6 883 607 7 654 042
Equipamento basico 31896399 23657 644 8 238 755 4987 742
Equipamento de transporte 8032894 5404814 2 628 080 1784 565
Ferramentas e utensilios 181 568 65 272 116 296 57 364
Equipamento administrativo 1091 768 703 949 387 819 306 744
Outras imobilizag6es corporeas 57 754 52 010 5744 947
Imobilizagbes em curso 2316 724 2316 724 804 656
65438994 38208151 27230843 22 257 943
Investimentos financeiro:
Partes de capital em empresas do grupo 3106
Titulos e outras aplicagbes financeiras 327 291 327 291 327 274
327291 327 291 330 380
CIRCULANTE
Existéncias
Matérias primas, subsid. e de consumo 3696 131 40 778 3655 353 2227799
Produtos e trabalhos em curso 4 632 665 4 632 665 1524717
Produtos acabados e intermédios 600 199 600 199 634 304
8 928 995 40778 8 888 217 4 386 820
Dividas de terceiros - curto praz:
Clientes c/c 48 002 208 210361 47791 847 38 664 032
Clientes c/ retengéo de garantias 3502 549 3502 549 2624 547
Clientes de cobanca duvidosa 860 277 860 277
Adiantamentos a Fornecedores 1001 690 1001 690 69 582
Estado e outros entes publicos 1785 653 1785 653 343 603
Outros devedores 2141 426 2141 426 1767 646
57293803 1070638 56223165 43 469 410
Titulos negociavei
Outros titulos negociaveis 2 367 2 367 919 103
2 367 2 367 919 103
Depésitos bancérios e caiy
Depositos bancarios 6 235 743 6 235 743 5491776
Caixa 265 137 265 137 29520
6 500 879 6 500 879 5521 296
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos 11 980 874 11 980 874 5824 737
Custos diferidos 603 363 603 363 474546
Activos por impostos diferidos 440 858 440 858 1254 252
13 025 095 13 025 095 7 553 535
TOTAL DE AMORTIZACOES 38 309 446
TOTAL DE AJUSTAMENTOS 1111416
TOTAL DO ACTIVO 151 626 080 39420862 112205218 84 439 553
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BALANCO ANALITICO CONSOLIDADO em 31.12.2005

unid. EUR
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2 005 2 004
CAPITAL PROPRIO
Capital 10 000 000 10 000 000
Accdes Proprias
Valor nominal -1 000 000 -1 000 000
Prémios e descontos 50 000 50 000
Diferencas de consolidagé 280928 280928
Reservas de reavaliagé 6677 118 7 262 524
Reserva:
Reservas legais 906 856 815 856
Outras reservas 4652 232 3914415
Ressultados transitada 2301 744 1007 023
23 868 878 22 330 746
Resultado liquido do exercici 3626 308 1813 988
Total do capital ppdio 27 495 186 24 144 734
INTERESSES MINORITARIOS 269 007 271 169
Proviste:
ProvisBes para pensoes 742 843 1015 980
742 843 1015 980
Dividas a terceiros - Médio e longo praz
Dividas a instituicdes de crédito 1125 000
Fornecedores de imobilizado, c/c 2472112 1543 865
Outros empréstimos obtidos 7973013 5000 000
Outros credores 239 422
10 445 125 7 908 287
Dividas a terceiros - Curto praz:
Dividas a instituicdes de crédito 17 846 383 13 176 863
Fornecedores, c/c 27 910 000 13 368 389
Fornecedores - Facturas em recepgédo e conferéncia 332 136 1048 036
Fornecedores - Titulos a pagar 2730 639 711287
Fornecedores de imobilizado - titulos a pagar 17 564
Adiantamentos de clientes 5 684 946 3701211
Outros empréstimos obtic 1814 330 5476 107
Fornecedores de imobilizado, c/c 1747 161 872 474
Estado e outros entes publicos 4153 824 5 396 956
Outros credores 2331135 402 773
64 568 118 44 154 096
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 2943 340 1048 249
Proveitos diferidos 3596 427 3671591
Passivos por impostos diferidos 2145172 2225 447
8 684 939 6 945 287
Total do passl 84 441 024 60 023 650
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO, DOS INTERESSES
MINORITARIOS E DO PASSIVO 112 205 217 84 439 553
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS

unid. EUF
CUSTOS E PERDAS 2 00t 2004
Custo das merc. vendidas e das mat.cons.

Matérias 27892021 27892021 11798812 11798812
Fornecimentos e servigcos externos 45 692 758 25 663 877
Custos com o pessoal

Remuneracdes 10 861 648 8 143 746

Encargos sociais

Pensobes 158 645 230772
Outros 3979651 14999944 2437267 10811785
Amortiz.imobilizado corpoéreo e incorpéreo 4858 691 3116 923
Ajustamentos 299 654 5158 345 556 772 3673695
Impostos 1234632 1009 454
Outros custos operacionais 277 071 1511 703 886217 1895671
(A) 95 254 771 53 843 840
Perdas em empresas do grupo e associadas 1268
Juros e custos similares
Outros 8 099 169 8100437 2631623 2631623
© 103 355 208 56 475 463
Custos e perdas extraordinarios 835 225 605 613
(E) 104 190 433 57 081 076
Imposto s/ rendimento do exercicio 2 745 999 2165 175
(G) 106 936 432 59 246 251
Interesses minoritarios 10 430 13 445
Resultado liquido do exercicio 3 626 308 1813 988
110 573 169 61 073 684
PROVEITOS E GANHOS
Vendas

Produtos 94 460 1848
Prestag@es de servi¢os 91045672 91140132 57528470 57530318
Variacdo da producéo 2527976 -2 369 411
Trabalhos para a propria empresa 529 192 2037299
Proveitos suplementares 3436 083 794 092
Outros proveitos e ganhos operacionais 835 836 4271919 1122464 1916556

(B) 98 469 219 59 114 762
Rendimentos de participacdo de capital

Relativos a outras empresas 466 375
QOutros juros e proveitos similares

Outros 10706764 11173139 1681083 1681083

(D) 109 642 358 60 795 845
Proveitos e ganhos extraordinérios 930 810 277 839

(3] 110 573 169 61 073 684
Resultados operacionais (B)-(A) 3214448 5270922
Resultados financeiros (D -B) - (C-A) 3072702 - 950 540
Resultados correntes (D) -(C) 6 287 150 4320 382
Resultados antes de impostos (F) - (E) 6 382 736 3992 608
Resultado liquido do exercicio (F) - (G) 3636737 1827433
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR FUNCOES

unid Euro
Exercicio
2005 2004
Vendas e prestacdes de servigos 91 140 13 57 530 317
Custo das vendas e das prestacdes de servicos 87 433 634 51 407 998
Resultados brutos 3706 49 6122 319
Outros proveitos e ganhos operacionais 5031 574 2375999
Custos de distribuicéo 0 0
Custos administrativos 378145 2205393
Outros custos e perdas operacionais 2 885 541 1540 947
Resultados operacionais 2071 06] 4751878
Custo liquido de financiamento 310 404 895 613
Ganhos (perdas) em filiais e associadas -1 269 g
Ganhos (perdas) em outros investimentos 466 375 83 68p
Resultados néo usuais ou ndo frequentes 4156 96 52 66p
Resultados correntes 6 382 73] 3992 647
Impostos sobre os resultados correntes 2745 99 2165175
Resultados correntes ap6s impostos 3636 734 1827 432
Interesses minoritarios 10 434 13 444
Resultados extraordinrios 0 0
Impostos sobre os resultados extraordinarios 0 0
Resultados liquidos 3 626 304 1813 948
Resultados por ac¢do 2,01 1.01
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Demonstracdo Consolidada dos fluxos de caixa

unid. EUR
2005 2004
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebido de clientes 69 014 07 50 458 447
Pago a fornecedores -54 691 11 -41 854 714
Pagamentos ao pessoal -13 628 68 -10811 745
Fluxo gerado pelas operagdes 694 269 -2 208 112
Recebimentos de imposto sobre o Rendimento 218 224
Pagamento de imposto sobre o rendimento -943 415 165274
Outros receb/pag relativos a activ. operacional 06 804 -2 587 554
Fluxos gerados antes das rubricas extrordinarias -5 038 724 -6 960 841
Rec. relacionados c/ rubricas extraordinarias 484 61 92 001
Pag. relacionados c/ rubricas extraordinarias -84 51 -85 477
Fluxos das actividades operacionais (1) -4 633 62 -6 954 31]
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 158]] 7 644 A7
Imobilizagdes corpéreas 13 559 41 02p
Imobilizagdes incorpéreas 415
Juros e proveitos similares 92 464
Dividendos 1 063 96 1171976 7 685 506
Pagamentos respeitantes a:
Imobilizagdes corpéreas -820 76( -820 76p -754 968 -754 9468
Fluxos das actividades de investimento (2) 351 217 6930 53
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 14 721 50 12 092 3%5
Cobertura Prejuizo 15 133
Juros e custos similares 216 544 14 953 141 5321 12 145 $26
Pagamentos respeitantes a:
Emprestimos obtidos -6 380 64 -8 223 831
Dividendos -360 00( -198 00p
Amortizacéo Contratos Locacao Financeira -1 933209
Juros e custos similares -1 017 334 -9 691 18 -1 142 38 -9 564 240
Fluxos das actividades de financiamento (3) 251 994 2581 446
Variacao de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 979 584 2557 647
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5521 29¢ 2963 649
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 6 500 87 5521 296
ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
2. Discriminacdo dos componentes de caixa e salgadentes:
2005 2004
Numerario 265 131 29 52p
Depositos bancarios imediatamente mobiliz 6 235 74 5491 796
Disponibilidades constantes do balanco 6 500 87 5521 296

Nota: Relativamente aos nimeros 1, 3, 4, e 5 nadarbferir
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004
(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

As notas que se seguem respeitam a numeracaoddefini Plano Oficial de Contabilidade (POC)
para a apresentacdo de demonstracfes financeiraglidadas. As notas cuja numeracdo € omitida
neste anexo ndo sao aplicaveis ao Grupo ou a seaeapacdo ndo é relevante para a leitura das
demonstrac¢@es financeiras consolidadas anexas.

| — Informagbes relativas as empresas incluidas r@nsolidacéo e a outras
1. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagao, suas sedess e proporgdo do capital detido em 31
de Dezembro de 2004, sédo as seguintes:

Firma e Sede Fraccéo de Razdes de incluséo
capital detido

Conduril — Construtora Duriense, SA Empresa Mae
Av2 Eng Duarte Pacheco, 1835
4445-416 Ermesinde

ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda.  85,47% DL.238/91,art°1, n°1, alinea a
Av2 25 de Setembro, 1123 — 10°
Apartamento — A

Maputo — Mocambique

Conduril — Engenharia (ANGOLA), Lda. 99% DL.238/91,art°1, n°1, alinea a
Rua Kima Kyenda 2-IL
Luanda — Angola

Mabalane — Inertes, Lda. 85% DL.238/91,art°1, n°1, alinea a
Av2 25 de Setembro, 1123 — 10° Porta-F
Maputo - Mocambique

Conduril — Gestdo de Concesséao de 100% DL.238/91,art°1, n°1, alinea a
Infraestruturas, Lda

Av2 Eng® Duarte Pacheco, 1835
Ermesinde

Edifer/RRC/Conduril, ACE 33.33%
Rua das Fontainhas, 62 Venda Nova
2701 -358 Amadora

Goupment Adriano/Jaime Ribeiro/Condur
Construgbes, ACE 33.33%
Rua Maria da Paz Varzim, 116
4490-658 Povoa de Varzim

7.  NUMERO MEDIO DE PESSOAL

Durante o ano de 2005, o niumero médio de pessaa@raico das empresas incluidas na
consolidacgéo foi de:
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Sede — 391

Sucursal de Angola — 252

Conduril Engenharia (Angola), Lda. — 105

Delegacédo de Mocambique — 233

Sucursal de Marrocos — 5

Groupment Adriano/Jaime Ribeiro/Conduril — ConstsjACE -14
ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda. — 113

Mabalane Inertes, Lda. — 9

Il — Informacg@es Relativas a Imagem Verdadeira e Apriada

As demonstragdes financeiras consolidadas forapaprdas no quadro das disposi¢cdes em vigor em
Portugal e, portanto, de acordo com os principioatabilisticos e normas de consolidacdo
consignhados no POC, com as altera¢gfes que |Ihe fatesduzidas pelo Decreto-Lei 238/91, de 2 de
Julho, e com as directrizes contabilisticas da CNC.

lIl — InformacgBes Relativas aos Procedimentos de @solidagéo
10. DIFERENGCAS DE CONSOLIDACAO

A diferenca entre o valor da participagdo finareer o valor proporcional do capital proprio
resultante do aumento da participacdo financeireEN®OP de 60% para 85,47% em 2003, no
montante de80 928euros, foi registada no capital proprio sob agiestao "Diferencas de conso-
lidag&o". Este valor mantém-se, a 31 de Dezemb&0@B6.

IV — Informacdes Relativas a Compromissos

21.COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS E NAO INCLUIDO$INBALANGCO CONSOLIDADO

a) Responsabilidade por letras descontadas: tamende letras descontadas em 31 de Dezem-
bro de 2005 era d&/5 500 euros.

b) Fundo de pensdes: o Grupo aderiu a um Fund@edsdes de beneficio definido a fim de
voluntariamente complementar as pensdes de refoomzedidas aos seus empregados pela
Seguranca Social. A responsabilidade ndo cobeda,servicos passados, no valor de
742.843 euros, encontra-se registada na rubri€aalésées para pensoes.

22. GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo tinha assumegfmonsabilidades por garantias prestadas,
no montante de 44 913 676 euros, relacionadas s@mpreitadas.

V — Informacdes Relativas a Politicas Contabilistas

23. BASES DE APRESENTACAO, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO E TRRIOS
VALORIMETRICOS UTILIZADOS

As principais politicas e critérios de contabilidacadoptados na preparacdo destas
demonstrag@es financeiras, s&o como segue:

Bases de apresentacéo

As demonstragBes financeiras consolidadas aneowsnf preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes, a partir dos livregestos contabilisticos das empresas incluidas
na consolidacdo (Nota 1), mantidos de acordo comcipios de contabilidade geralmente
aceites em Portugal.
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Principios de consolidacdo

A consolidacdo das empresas subsidiarias refendablota 1 efectuou-se pelo método de
integracdo global. As transacc¢@es e saldos sigtifms entre as empresas foram eliminados no
processo de consolidacdo. O valor correspondergarticipacdo de terceiros nas empresas
subsidiarias é apresentado no balanco na rubriggetesses minoritarios.

Os investimentos financeiros representativos deepate capital em empresas participadas em
menos de 20% foram valorizados ao custo de aquaisica

a) ImobilizacBes incorpbéreasncontram-se registadas ao custo.

b) Imobilizacbes corpbreas

Os terrenos e edificios pertences do Grgt@oeregistados ao valor de mercado, com base
em avaliagBes realizadas por uma entidade independde avaliadores, tendo durante o
exercicio de 2004 sido efectuada nova reavaliagho tdrrenos e edificios. O aumento ou
diminuicdo para o valor actual, quando material@emglevante, é registado no excedente
originado aquando da primeira avaliacéo e incluidaapital proprio, em conformidade com a
Directriz Contabilistica n® 16 — Reavaliacdo dévastimobilizados tangiveis.

Todas as restantes imobilizagc8es corpéi@amiginalmente contabilizadas pelo respectivo
valor histérico de aquisicdo. Alguns destes benmanfioposteriormente reavaliados segundo
diplomas legais, de acordo com as disposi¢cdesdafena Nota 41 (ver também nota 42).

As amortizacdes e reintegracdes do imohitizeorpéreo séo calculadas segundo o método
das quotas constantes sobre o valor de custo oreal@liacdo. As taxas anuais aplicadas
reflectem satisfatoriamente a vida Util dos benspreespondem as taxas maximas indicadas no
Decreto Regulamentar n°. 2/90, de 12 de Janeiro.

c) Locacdo financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante aios de locacédo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabitizaglo método financeiro. De acordo com
este método o custo do activo é registado no inzebid corpéreo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo e os jucagdos no valor das rendas e a amortizacédo
do activo sdo registados como custos na demonstrdgé resultados do exercicio a que
respeitam

d) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros encontram-se regpstao custo de aquisicao.

e) Existéncias

Matérias primas

As matérias-primas, subsididrias e de consumo nérao-se valorizadas ao custo de
aquisicdo. Foi constituida uma provisdo para déggao de existéncias pela diferenga entre o
valor de custo e o respectivo valor de realizac@® ekisténcias no caso deste ser inferior ao
custo.

Produtos em curso e produtos acabados

O proveito relativo a contratos gqugapassam um ano é reconhecido de acordo com o
método da percentagem de acabamento, de acordo estabelecido na Directriz Contabilistica
n° 3, medido pelas entregas parciais, identificat@isegmentos, autos de medi¢cdo ou outras
formas que permitam estimar com fiabilidade osasust incorrer para que a obra se dé por
terminada ou as facturas a emitir para o clienitar@@o ndo é possivel estimar com razoavel
fiabilidade, os proveitos bem como os custos, ostosuincorridos ficam registados em
Existéncias — Produtos e trabalhos em curso. Ness#ss, os produtos e trabalhos em curso,
encontram-se valorizados tendo por base o custorktrugéo, conforme definido no caderno de
encargos, que inclui o custo das matérias-primesrproradas, mao-de-obra e gastos gerais de
fabrico.
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24.

)

h)

Especializacdo de exercicios

O Grupo regista as suas receitas e despesasmi® @om o principio da especializacao de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sawhemdas a medida em que séo geradas,
independentemente do momento em que séo recehidpagas. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e as corresponderteasee despesas geradas s&o
registadas nas rubricas de acréscimos e diferimento

Trabalhos para a prépria empresa

Os trabalhos para a propria empresa correspordsntustos associados a execugdo e
reparacéo de equipamentos proprios e incluem caostognateriais, méo-de-obra directa e
subcontratos.

Saldos e transaccfes expressos em moeda estaang

Todos 0s activos e passivos expressos em motrdagesra foram convertidos para euros,
utilizando-se as taxas de cambio vigentes nas databalangas

As diferengcas de cambio, favoraveis e desfavisaeeiginadas pelas diferencas entre as
taxas de cambio em vigor na data das transacc@ssvegentes na data das cobrancas,

pagamentos ou a data do balango, foram registada® qroveitos e custos na
demonstragdo dos resultados do exercicio.

COTACOES UTILIZADAS PARA CONVERSAO EM EUROS

Foram utilizadas as seguintes taxas de cadmbioquameerter para euros os activos e passivos
expressos em moeda estrangeira: 1 USD = 23 675.80cadk; 1€ = 0.845952 USD e
1€=0.091556 Dirham marroquino.

VI — InformagBes Relativas a Determinadas Rubricas

27. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO
No exercicio de 2005, o movimento ocorrido no vdks imobilizagGes incorpéreas, corpéreas
e investimentos financeiros, bem como nas resgectmortizagdes acumuladas, foi o seguinte:
Rubricas Saldo | A mentos | Transfe- | Diminui/ | Saldo
Inicial réncias Regul. Final
Imobiliza¢des Incorpdreas
Despesas de instalagéo 1 066 107 59 108 647
1064 107 59] 108 647
Imobizag6es Corporeas
Terrenos e recursos naturais 6 760 68 47 400 6 808 0B2
Edificios e outras construgdes| 14665 11% 430 604 419J0 15053 $06
Equipamento bésico 26 529 531 5792 5342 517 426 371 31 896[399
Equipamento de transporte 5 793 86] 2386 491 147 4p4 8032 $94
Ferramentas e utensilios 69 959 48 77p 517 -63 351 181 968
Equipamento administrativo 939 157 232 82B 802]2 1091168
Outras imobiliz. corpéreas 54 451 782 4517 57 7%4
Imobiliza¢cdes em curso 804 656 2318 8¢ 806 8p6 2316 24
55617 414 11265290 0 14437409 65 438|995
Investimentos Financeiros
Partes capital em empresas gqupo 3 106 310
Titulos e outras aplic.financeirgqs 327 274 327291
330 38( 3 10p 327 291
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. Saldo Transfe- | Dimin./ Saldo
Rubricas L Refor¢co . .
inicial réncias Regul Final
Imobilizag6es Incorpéreas
Despesas de instalacdo 101 295 101 29p
101 294 101 29
ImobilizagBes Corporeas
Terrenos e recursos naturais 98 794 55 46p 154 244
Edificios e outras construgbgs 7 011 07 1162591 34p2 8170 199
Equipamento bésico 21524 244 2217243 517 84410 23657644
Equipamento de transporte 4009 301 1187739 207 7j73 5404 $14
Ferramentas e utensilios 12 594 30 49p 517 22 698 65 472
Equipamento administrativo 632 413 100 86p 29 330 703 949
Outras imobiliza¢des corporgas 53 504 2 94% 4439 52 0]0
33341 92 4757 396 0 -108 §30 38 208 152

36. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICO POR ACTIVIDADEMERCADOS GEOGRAFICOS
mercado interno - 47 612 767 €
mercado externo - 43 527 365 €
Segmentos de negdcio:
Em termos operacionais 0 Grupo encontra-se orgamigm 2 segmentos principais — Obras
publicas e privadas.
2005 2004 2005 2004 2005 2004
REDITOS
Vendas e prestacéo de servigos 69277 168 53336235 21862964 4194[083 91 140 132 538B14
RESULTADOS
Resultados operacionais 262 244 5484 488 29521p9  -213 %67 3214|448 5279921
Gastos de Juros -810043% -2631643
Proveitos de juros 1117313 1681 043
Imposto sobre os lucros -2 745 99 -2165 175
Result. de actividades ordinarias 3541 153 2 155 2d6
Resultados extradordinarios 95 585 -327 77B
Interesses minoritarios -10 43( -13 44p
Resultado liquido 3626 30 1813998
OUTRAS INFORMACOES
Activos do segmento 107 707 45 80719285 3729494 2135/635 111 43§ 948 858 92
Activos da empresa néo imputadfs 327 291 330 38p
Activos totais consolidado 111764 23f 83185 3(0
Passivo de segmento 76 154 529| 50582829 1161 643| 3345 854 77316192 53928483
Passivos da empresa néo imputgdos 4979 68 3869519
Passivos totais consolidados 82295859 57798 2(2
Dispéndios de capital fixo 13392831 7707041 935 660 606 043 14328481  83ap12
Depreciagfes 473839 2077 097 33104 163332 5069424 2240 429

Segmentos geograficos: a Empresa opera em 4 aeggaficas: Portugal, Angola, Mocambique e

Marrocos.
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Réditos de vend{:1§ e prestacdo de servigos PO 5005 2004

mercados geografic

Portugal 4761276 34 809 2¢8

Angola 3175193 16 800 3¢4

Mocgambique 7 303 483 5782 296

Marrocos 4 471 94 138 430
Totall 9114013 57 530 318

Activos e investimentos em imobilizag6es corpéeasorpdreas por area geografica:

Activos liquidos segmentais Investimentos |
2005 2004 2005 2004
Portugal 62912 27 55711337 4757453 3923727
Angola 34719 63 22135189 4 480 356 1019p22
Mocgambique 11268 87 6593006 1540811 3 370[76
Marrocos 330442 486 970
Total] 11220521f 84439552 11265390 8313|125

38. DIFERENGAS ENTRE IMPOSTOS IMPUTADOS AO EXERCITIOU A EXERCICIOS ANTERIORES
E PAGOS OU A PAGAR

Em virtude da adop¢éo da Norma Internacional detdbiidade n° 12 (Revista) as demonstracdes
financeiras, o Grupo passou a relevar nas suasrdgragdes financeiras, quando relevante para a sua
compreensdo, os impostos diferidos activos e passideste modo, independentemente do momento
do pagamento ou liquidacao do imposto, desde goano facto gerador, e quando reversivel, ele é
registado nas demonstraces financeiras da empasgrupo.
Em 31 de Dezembro de 2005, pode ser assim decampost
Impostos diferidos activos:
Fundo de Pensdes 24280s
Provisdes néo aceites fiscalmente 236 576 euros
Impostos diferidos passivos: referem-se aos afeitis amortizacdes futuras ndo aceites
fiscalmente e decorrentes da reavaliagdo legas eidarsas reavaliagfes livres.

39. REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneragfes atribuidas aos membros dos Gsgéi@ss pelo desempenho das suas fungdes
no exercicio de 2004 foram respectivamente:

Conselho de Administracdo: 703 988 €
Fiscalizacdo: 13 943 €

41. REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

O Grupo procedeu em anos anteriores a reaval@ggiguas imobilizagGes corpéreas ao abrigo
da legislagédo aplicavel, nomeadamente

- Decreto-Lei n° 430/78, de 27 de Dezembro
- Decreto-Lei n° 219/82, de 2 de Junho
- Decreto-Lei n° 399-G/84, de 28 de Dezembro
- Decreto-Lei n° 118-B/86, de 27 de Maio
- Decreto-Lei n® 111/88, de 2 de Abril
- Decreto-Lei n° 49/91 de 25 de Janeiro
- Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de Novembro
- Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de Fevereiro.
Para além destas reavaliagfes, procgelainda a reavaliagdes livres.

Como referido na nota 23 b), os terrenos e ed#ifdoam avaliados ao pre¢o de mercado durante
0 exercicio de 2001, por uma entidade independergdenciada neste tipo de avaliagdes. No
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inicio de 2004 foi feita nova avaliagdo pela mesmtdade. O efeito destas reavaliagbes no
valor liquido dos terrenos e do restante imobilizdd Grupo pode ser visto na nota seguinte.

42. REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

O detalhe dos custos historicos de aquisicdo debilimacdes corpéreas e investimentos
financeiros e correspondente reavaliacdo em 3lederbro de 2005, liquidos de amortizacdes
acumuladas, é o seguinte:

L N Valores
Rubricas Custo histérico| Reavaliacdes contabilisticos
@ (@) e (b) reavaliados (a)
Imobilizag6es Corporeas

Terrenos e recursos naturais 2690 171 3963646 6653 818
Edificios e outras construcdes 2305 91] 4577 640 6 883 607
Equipamento basico 7911 90 326 847 8 238 7p5
Equipamentos de transporte 2 595 353 32726 2628 0f9
Ferramentas e utensilios 116 296 116 29p
Equipamento administrativo 383 97( 385p 387 830
Outras imobiliza¢des corpéreas 5 744 5744

16 009 36 8 904 749 24914 119

a) Liquidos de amortizacdes
b) Englobam as sucessivas reavaliacdes liquidasdetizacdes

43, COMENTARIO AS CONTAS DAS DEMONSTRACOES FINANOEAS CUJO CONTEUDO NAO E
COMPARAVEL

No exercicio de 2005, a Empresa nao procedeu rmaglies de praticas ou politicas contabilisticas.
No entanto, por forma a acolher as alteracdesduogidas pelo Decreto-Lei n°. 35/2005, de 17 de
Fevereiro, as quantias relativas ao exercicio fiedn31 de Dezembro de 2004, apresentadas para
efeitos comparativos, foram reexpressas apresentsde acordo com o referido Decreto.

44. DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS FINANGEOS

Os resultados financeiros tém a seguinte compasicao

Exercicios . Exercicios
Custos e perdas Proveitos e ganhos
2005 2004 2005 2004
681- Juros suportados 999 901 911 73}i781 - Juros obtidos 689 503 122 10f7
684 -Ajust. de aplic.financeiras 1264 91 679784 - Rend. part. capital 466 379
685 - Dif.cAmbio desfavoraveid 656064% 116454685 - Dif.cAmbio favordvei$ 9788401 1433605
686 - Desc.p.p.concedidos 85/786- Desc.p.pagP obtidos 90 964 41 64p
688 - Outros custos e perdas 538 617 463 59(¥ 88 - Reversdes e outros
Resultados financeiros 3072 701 950539 proveitos e ganhos 137 899 83 72p
11173139 1681043 11035440 1597[354

45. DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS EXTRAG@RNARIOS

Os resultados extraordinarios tém a seguinte ceitfo:
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Exercicios . Exercicios
Custos e perdas Proveitos e ganhos

2005 2004 2005 2004
691 - Donativos 10 239 28 37p794 - Ganhos imobilizagbe$ 197 764 67 10
692 - Divias incobaveis 9 75795 - Benef.penalid.contrat 1 600 104
694 - Perdas em imobiliza¢ded 35041796 - Reducao de provisdep 850
695 - Multas e penalidades 9673 21 858797 - Correc.rel. exerc.antdr. 30 264 965
696 - Aumento amortizagdes 291 174798 - Outros prov. e ganho$ 701 174 199 1811
697 - Correc.rel.exerc.anter. 265 444 112 8ggextraordinarios
698 - Outros custos e perdas
extraordinarios 549 874 106 52p
Resultados extraordinarios 95584 -327 77B

930 81( 277 83p 930 81( 277 83

46.

MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o exercicio realizaram-se 0s seguintesmantos nas contas de provisdes

Contas Saldo inicial Aumentos Regularizagdes Saldo final
19 - Ajust. p/ aplic. financeiras 89 254 11 27p 100 531
28 - Ajust. de dividas a receber 866 94 289 638 85944 107063
29 - Proviséo p/ pensdes 101598 158 645 431 783 742 84
39 - Ajust. de existéncias
Materiais de consumo 33 420 735 40718

47LOCACAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2004 o Grupo mantém os degubens em regime de locagdo

financeira:
AmortizacGes
Valores de '(;_ Valores
Sede L exercicio s
aquisi¢éo contabilisticos
acumuladas
Equipamento basico 4190 478 1709 327 2481 151
Equipamento de transport¢ 2 630 470 1316 298 1314172

VIl — Outras Informactes

49. DIVIDAS A TERCEIROS A MEDIO E LONGO PRAZO

Em 31 de Dezembro de 2005, as dividas de médinge [prazo sdo essencialmente as seguintes:

Fornecedores de imobilizado: 2 472 112 euros, val@rente aos valores em divida relativamente a
contratos de leasing.

Papel Comerciab 000 000euros.

Crédito bancério da Sucursal de Angola: 2 707 Q46

Crédito bancério do Groupment Adriano/Jaime Ribd€ooduril — Construgbes, ACE: 265 967
euros..

51. NOTAS EXPLICATIVAS A DEMONSTRAGAO POR FUNGCOES

O custo das vendas e prestacéo de servicos amesera demonstracdo dos resultados por funcdes
foi calculado como segue:

Movimentos Prestacdo de servigos
Entradas provenientes da producéo 86 904 442
Saidas para a producéo e imobilizado 529192
Custos das vendas e prestacdo de sernficos 87 433 634
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A Demonstracdo dos resultados por funcdes foi paglsaem conformidade com a Directriz
n°. 20, a qual apresenta um conceito de resultedtraordinarios deferente do que esta
definido no Plano Oficial de Contabilidade paraeridnstracdo dos resultados por naturezas.
Assim, o valor total de 194 368 euros apresentadop resultados extraordinéarios na
Demonstracdo dos resultados por naturezas foissfitado na Demonstracdo dos resultados
por funcdes, e na sua totalidade, para resultastosrtes.

48



RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

Em cumprimento das disposicfes legais aplicaveiesapto o0 meu Relatdrio e Parecer
sobre a fiscalizacdo das Contas consolidadas daDUBRN. - Construtora Duriense, S.A.,
relativos ao exercicio de 2005, as quais me for#@mstidas para exame em conjunto com
o Relatério consolidado de gestéo.

Da verificacdo das operacdes de consolidacdo damscalas empresas englobadas na
consolidacao conclui que os documentos de prest@gamontas consolidadas estdo em
conformidade com as contas dessas empresas eaemgpectiva Certificacdo Legal das

Contas, a qual se considera fazendo parte deatériel

Em consequéncia manifesto que € minha conviccadeuerao ser aprovados o Relatério e

Contas consolidadas, relativos ao exercicio de , 28@6termos apresentados pelo Conselho
de Administracgéo.

Linda-A-Velha, 14 de Marco de 2006

O Fiscal Unico

Criséstomo Aquino de Barros
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CRISOSTOMO AQUINO DE BARROS
R.O.C. inscrito com o n.° 78

Rua Joéo Chagas, 159 -3 - E
Linda-A-Velha

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

2. Examinei as demonstracdes financeiras consolidaalizsxas de CONDURIL -
Construtora Duriense, S.A., as quais compreendeBalanco consolidado em 31 de
Dezembro em 2005 (que evidencia um total de 1122A@5euros e um total de capital
proprio de 27 495 186 euros, incluindo um resultdgoido de 3 626 308 euros), as
Demonstragdes consolidadas dos resultados por ematire por funcdbes e a
Demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa deciei® findo naquela data, e os
correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

4. E da responsabilidade do Conselho de Administracfioeparacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de formdadeira e apropriada a posigéo
financeira do conjunto das Empresas englobadas omsolidacdo, o resultado
consolidado das suas operac¢fes e os fluxos de aamsalidados, bem como a adopcéao
de politicas e critérios contabilisticos adequaslasmanutencdo de sistemas de controlo
interno apropriados.

5. A minha responsabilidade consiste em expressar wwpi@ido profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demgodestfinanceiras.

AMBITO
8. O exame a que procedi foi efectuado de acordo soNpamas Técnicas e as Directrizes
de Revisao / Auditoria da Ordem dos Revisores &8ale Contas, as quais exigem que

0 mesmo seja planeado e executado com o objectivobter um grau de seguranca

aceitavel sobre se as demonstracdes financeids isshtas de distorcbes materialmente

relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

* a verificacdo de as demonstracdes financeiras elapresas englobadas na
consolidacdo terem sido apropriadamente examingdpara 0s casos em que 0 nao
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragensuporte das quantias e
divulgacdes nelas constantes e a avaliacdo davatisis, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo érgao de gestao respegitititizadas na sua preparacao;

* a verificacdo das operagdes de consolidacao;

* a apreciacdo sobre se sdo adequadas as policaabilisticas adoptadas, a sua
aplicacdo uniforme e a sua divulgacéao, tendo erfa@scircunstancias;

* a verificacdo da aplicabilidade do principio detinuidade; e

* a apreciacdo sobre se é adequada, em termos igjlobaapresentacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5. O meu exame abrangeu também a verificacdo da aimwa da informacéo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonsgdig@nceiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma dzstavel para a expressao da
minha opinido.
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OPINIAO

7. Em minha opini&o, as demonstracdes financeirasotidadas referidas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspe@tEialmente relevantes, a posicao
financeira de CONDURIL — Construtora Duriense, S 31 de Dezembro de 2005, o
resultado consolidado das suas operagfes e 0s fbaxsolidados de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os priasigontabilisticos geralmente
aceites em Portugal.

ENFASE

8. Sem alterar a opinido expressa no paragrafei@antehamo a atencéo para o facto das
denominacgdes dos valores apresentados para efeitgmrativos referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2004, terem sido albsradim de estarem conformes com
0 Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Linda-A-Velha, 14 de Marco de 2006
Criséstomo Aquino de Barros
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PRICEVATERHOUSH(COPERS

Relatério de Auditoria

Introducéo

1 Examinamos as demonstracdes financeiras condafiddeConduril — Construtora

Duriense, S.A, as quais compreendem o Balang¢o consolidado etie Blezembro de 2005, (que
evidencia um total 112.205.217 euros, um totahtirésses minoritarios de 269.007 euros e total de
capital préprio de 27.495.186 euros, incluindo esuitado liquido de 3.626.308 euros), as
Demonstrac¢des consolidadas dos resultados, paeratie por fungdes e a Demonstracdo
consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findquela data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administtag@reparacéo de demonstracdes
financeiras consolidadas consolidadas que apresatgdorma verdadeira e apropriada a posi¢cado
financeira do conjunto das empresas incluidas naatidlacéo, o resultado consolidado das suas
operacdes e os fluxos de caixa consolidados, bem ecadopcéo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutencéo de sstdenzontrolo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressaopimido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdeziiaan

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acord@s Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Rweis Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectiobtde um grau de seguranca aceitavel sobre se
as demonstracdes financeiras consolidadas naoncaliséorcdes materialmente relevantes. Para
tanto o referido exame incluiu: (i) a verificac@ab demonstragdes financeiras das empresas
incluidas na consolidagdo terem sido apropriadarex@minadas e, para 0s casos significativos em
gue o néo tenham sido, a verificagdo, numa basendstragem, do suporte das quantias e
divulgag6es nelas constantes e a avaliacdo dasatistis, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo Conselho de Administracéo, utilizadas na sapgracéo; (ii) a verificacdo das operacdes de
consolidagéo e da aplicacdo do método da equival@atrimonial; (iii) a apreciagdo sobre se séo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, aplicacéo uniforme e a sua divulgacéo, tendo
em conta as circunstancias; (iv) a verificacdoplgabilidade do principio da continuidade; e (v) a
apreciacdo sobre se é adequada, em termos glalzgisesentacao das demonstracées financeiras
consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu também a verificacdondamtfincia da informacao financeira
constante do relatério de gestdo com as demonssdigianceiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciondastaaceitdvel para a expresséo da
nossa opiniao.
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

Conduril — Construtora Duriense, S.A

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracdexiiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos 0s aspectosiatiaente relevantes, a posi¢éo financeira
consolidada d&€onduril — Construtora Duriense, S.A.,em 31 de Dezembro de 2005, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos coadobdde caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos beeate aceites em Portugal.

Enfase

8 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo@ntenamamos a atencéo, para o facto de, tal
como referido na Nota 2 do Anexo ao Balanco e adeinacdo dos Resultados consolidado, os
valores apresentados para efeitos comparativaeniés ao exercicio findo em 31 de Dezembro de

2004, foram reexpressos a fim de acolher as afiesaigtroduzidas pelo Decreto-Lei 35/ 2005 de 17
de Fevereiro.

Porto, 6 de Marco de 2006

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.0.C., Lda.
representada por:

Antonio Joaquim Brochado Correia, R.O.C.
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