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Senhores Accionistas:

Em cumprimento das obrigagdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.

Exas. o Relatorio Consolidado de Gestido e Contas Consolidadas relativas ao ano de 2007.

A politica econdémica portuguesa evoluiu em 2007 com as caracteristicas dos anos
precedentes, ou seja, sobretudo preocupada com a reducdo do défice das contas publicas exigida
pelos critérios de convergéncia, a partir de uma politica fiscal severa para os contribuintes, na
impossibilidade institucional de qualquer politica monetaria autébnoma. Nao surpreende, assim,
que nos ultimos 5 anos se tenha verificado a queda acumulada de 10.9% no investimento, em
contra ciclo radical com o que aconteceu na Unido Europeia cujo investimento cresceu 27.6 %,
ou em Espanha com 45%. Em consequéncia das politicas praticadas, houve efectiva melhoria
das contas publicas, mas a economia nacional cresceu apenas 1.9%, valor que, sendo melhor que
1.6% de 2006, ¢ ainda insuficiente para constituir verdadeiro arranque da fase ascendente do
ciclo economico, gerando o nivel de emprego necessario e permitindo concretizar a conveniente
e aguardada reducdo de impostos. O reequilibrio or¢amental por efeito significativo da reducgao
das despesas de investimento reprodutivo, em contra ciclo, gera estrangulamentos e efeitos

perversos no crescimento, suficientemente estudados e conhecidos.

As reformas sectoriais basicas — educagao, justica e administragdo publica — por todos,
ha muito tempo, diagnosticadas como absolutamente necessarias ao processo de recuperagdo do
nosso atraso relativamente as economias desenvolvidas da zona Euro, tardam a produzir
resultados. Sabido que os efeitos destas reformas ndo sdo imediatos, urge que aparecam com
brevidade, arrastando a melhoria das nossas competéncias técnicas, a maior facilidade, rapidez e
certeza no enquadramento socio-juridico dos negdcios e a reducdo dos custos de contexto,

exigéncias basicas da economia global em que ja estamos a viver.

Nao se estranhara, assim, que o quinquénio terminado em 2007 tenha protagonizado a
mais duradoira e séria crise do sector da Construgdo, com perdas acumuladas de producdo na
ordem dos 20%, situacdo ainda mais precéria no subsector da Engenharia Civil, o mais relevante
na esfera da actividade produtiva do nosso Grupo. Como se esperava, a concorréncia no
mercado nacional das obras publicas continuou forte e desregrada — menos trabalho a menores
precos — registando-se o desvio negativo de 9 % (entre os valores de adjudicagio e as respectivas
bases dos concursos) que, apesar de algo melhor que o verificado em 2006, continua insupor-

tavel. Esta situagdo vai ser agravada pelo ja publicado Coédigo dos Contratos Publicos que,
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como infelizmente se temia, fixou solucdes desajustadas em dominios varios: as que respeitam
ao tratamento dos pregos anormalmente baixos ¢ ao preco maximo do contrato; ao regime

previsto para os erros e omissdes dos projectos e ao tratamento dos trabalhos a mais.

A producdo de obras publicas em 2007 registou uma queda de 3.8% relativamente ao
ano de 2006, culminando, como atras dissemos, o periodo mais negro da historia recente do
sector das obras publicas da engenharia civil em Portugal. Anote-se, todavia, as boas
perspectivas de que a partir de 2008 havera o relangcamento do sector, a perdurar por um numero
razoavel de anos, envolvendo varios concursos de concessdes em areas diferenciadas, a
mobiliza¢do dos fundos comunitarios e das verbas do QREN e o arranque dos Projectos de

Interesse Nacional (PIN’s).

Em 2007 prosseguiu o reforco do peso da actividade internacional do Grupo,
desenvolvida em Angola, Mocambique e Marrocos, traduzida pelo valor de vendas de 85
milhdes de euros, contra 42 milhdes em Portugal, e que ja vai merecendo referéncia nos
rankings publicados: posigdo 67%. das “500 Maiores Exportadoras” (Forum Empresarial,
Fevereiro 2008, n°.138); posicdo 66°. das “150 Maiores Exportadoras Nacionais (Semanario
Econdémico, Dezembro 2007). Para além deste relevante aspecto quantitativo, ¢ de salientar a
qualidade e diversidade — em termos técnicos, mas também na dispersdo geografica — do

trabalho que desenvolvemos e dos projectos que temos em processo de decisdo proxima.

A actividade internacional foi exercida directamente pela empresa mae e pelas suas
dependéncias em Marrocos, Angola e Mocambique, ¢ também pelas empresas do Grupo:
Conduril Engenharia Angola, Lda., em Angola; e ENOP-Engenharia ¢ Obras Publicas, Lda. e
Mabalane-Inertes, Lda., em Mogambique. Com excepcdo de Marrocos, foram ultrapassados os
objectivos programados para todas as restantes unidades produtivas, com boas perspectivas de
crescimento em 2008. De notar que temos ja participado em concursos em paises vizinhos de

Mogambique, com expectativas prometedoras.

A ja muito significativa dispersdo geografica em que trabalhamos tem correspondido
uma interessante e bem compreendida mobilidade dos nossos quadros técnicos, cimentando na

cultura do Grupo o cosmopolitismo que a economia global requer inexoravelmente.

A nossa actividade em Portugal foi dificil. Excesso de oferta para a procura reduzida e
precos intoleraveis a continuarem a dominar o critério de adjudicacdo. Participamos em 223
concursos nacionais com resultados aceitaveis no contexto das precariedades do mercado, ¢ 19

concursos no estrangeiro que deixaram perspectivas de bom desfecho.
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A nossa carteira global de encomendas ¢ de 240 milhdes de euros, 82% dos quais se

referem a trabalho no estrangeiro.

Tendo em contas as perspectivas de clara melhoria da situagdo em Portugal ja a partir do
ano corrente, ¢ o sucesso da nossa actividade internacional, enfrentamos o futuro do Grupo
CONDURIL com optimismo moderado e consciente. Se, por um lado, as condigdes estruturais
disponiveis — em termos humanos, técnicos e organizativos — foram merecedoras ao longo dos
ultimos anos de cuidados de requalificagdo e ajuste permanentes, culminando na expressao
regulamentar das Normas de Execu¢do Permanente em uso no Grupo; por outro, prosseguiremos
os esfor¢os que, no dominio do “corporate governance”, esperamos concluir em 2008, com a
revisdo dos estatutos para consagracdo de um modelo de gestdo melhor adaptado ao desenvol-

vimento sustentado e perene do Grupo.

O ano de 2007 gerou o EBITDA de 23.4 milhdes de euros, contra 16.0 milhdes
verificadas em 2006, sendo o resultado consolidado liquido do exercicio de 6 983 729 euros,
contra 1 891 750 euros registados no ano precedente. Merece destaque o efeito da continuada
desvalorizagdo do dolar, responsavel por custos liquidos da ordem dos 3.3 milhdes de euros,
quando ja em 2006 esse mesmo custo fora de 2.8 milhdes. Também sera de anotar o valor de 5.4

milhdes de euros de imposto sobre o rendimento do exercicio.

A situagdo economico-financeira do Grupo apresenta sensivel melhoria relativamente ao
ano de 2006 evidenciada, nos indices de pratica mais corrente no Sector, pelos valores de 144.31
para liquidez geral, de 24.17 para autonomia financeira e de 176 para cobertura do imobilizado,

contra os de 122.20, 23.52 e 146 verificados respectivamente no ano anterior.

Com resultados satisfatorios, ocorreu a auditoria de acompanhamento pela Apcer, do
nosso Sistema de Gestdo da Qualidade e Seguranga de acordo com as normas NP EN ISO 9001:
2000 ¢ NP 4397:2001, bem como a auditoria de renovacdo e extensao para novos ensaios
efectuada pelo IPAC ao nosso Laboratorio Central. No ambito do Ambiente, temos

implementado o sistema de Gestdo Ambiental de acordo com a norma NP EN ISO 14001.

A gestio dos recursos humanos, designadamente na vertente da formagdo, continuou a
ser objecto de atengdo especial com monitorizagdo sistematizada de resultados. Foram
desenvolvidas 22 ac¢des internas, abarcando 333 trabalhadores, em 40 horas de formagao, com o
volume de formacdo de 425 horas, e 33 acgdes externas, para 118 trabalhadores, em 1767 horas

de formagdo, com o volume de formag¢do de 3311 horas. A permanente deslocacdo de
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trabalhadores qualificados entre os Paises em que estamos instalados estd transformada em

rotina enriquecedora da nossa oferta de trabalho.

O Fundo de Pensoes Conduril, cuja perenidade nos satisfaz como elemento de referéncia
da nossa politica de pessoal, foi dotado em 2007 com a contribuigdo de 500 000 euros, sendo o

seu valor actual de 4 507 207 euros.

As 200 000 acgdes proprias que mantemos em carteira ndo foram objecto de qualquer

transac¢ao em 2007.

O efeito da desvalorizagdo do ddlar americano continua a exigir-nos uma redobrada
atencao a politica de gestdo do risco de cambio, dado o grande crescimento da nossa actividade
internacional em mercados sob influéncia daquela moeda, ¢ tendo em atencdo que os produtos

bancarios disponiveis ndo se afiguram economicamente interessantes.

Do Relatoério e Contas 2007 Individual consta a proposta de distribui¢ao do resultado

liquido do exercicio no montante de 6 983 729 euros, como segue:

a. 720 000 € = para dividendos, a que correspondem 0.4 € por ac¢ao;
b. 350000 € = para refor¢o da reserva legal;
c. 5913729¢€

para reservas livres.

Aos nossos Clientes ¢ merecido o agradecimento e o testemunho de que continuaremos

a desenvolver acgoes de melhoria continua nos servigos que lhes prestarmos.

As congéneres com quem trabalhamos, aos bancos e aos fornecedores formulamos

desejos de negocios mutuamente interessantes.

Aos orgdos sociais agradecemos a disponibilidade oferecida. Aos nossos trabalhadores,

em Portugal e no estrangeiro, reconhecemos o mérito fundamental nos resultados alcangados.

Ermesinde, 28 de Fevereiro de 2008
O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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ANEXOS AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Accoes detidas pelos titulares dos 6rgaos sociais

accOes detidas

em 31.12.2007
Anténio Luis Amorim Martins 281 408
Carmo Coelho Moreira Pereira 108 218
Ricardo Manuel de Aratjo Catarino 70 884
Maria Luisa Andrade Amorim Martins 68 458
Maria Benedita Andrade de Amorim Martins 7210
Antonio Baragas Andrade Miragaia 6 802
Ademar Américo Soares Paiva 6284

Relativamente a 31.12.2006, ndo ha alteracdo nas quantidades de ac¢des detidas.

2. Participac¢oes qualificadas

n° % de direitos
de acgoes de voto
Anténio Luis Amorim Martins
directamente 281 408 15.63
através de Geonorte Geotecnia ¢ Fundagdes Especiais, Lda 179 252 9.96 | (a)
total imputavel | 460 660 2559 | (a)
BPI — SGPS, SA 244 668 13.59 | (a)
José Alvaro Fonseca Moura 213 684 11.87
Maria Estela Pinto de Andrade Amorim Martins 164 842 9.15
Carlos da Silva Teixeira Mourdo 149 700 8.31
Carmo Coelho Moreira Pereira 108 218 6.01
Ricardo Manuel de Aratjo Catarino 70 884 3.93
Maria Luisa Andrade Amorim Martins 68 458 3.80
AF-INVESTIMENTOS 43418 241 | (a)

(a) - participagdo calculada em termos de direito de voto e de acordo com o art. 20° do CMVM

10
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3. Demonstracao Consolidada dos fluxos de caixa

unid EUR
2007 2006
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebido de clientes 129 596 434 98 741 884
Pago a fornecedores =71 825771 =74 933 916
Pagamentos ao pessoal -18 039 258 -17176 771
Fluxo gerado pelas operacdes 39 731 405 6631 198
Pag/rec de imposto sobre o rendimento -3 967 920, -5550 881
Outros receb/pag relativos a actividade operacional -17 927 270 5433 114
Fluxos gerados antes das rubricas extrordinarias 17 836 215 6513431
Receb. relacionados ¢/ rubricas extraordinarias 117 279 116 361
Pagam. relacionados ¢/ rubricas extraordinarias -484 679 -484 709
Fluxos das actividades operacionais (1) 17 468 815 6 145 083
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 954 324 95 438
Imobilizagdes corporeas 2451 968 1 858 285
Juros e proveitos similares 72910, 3479 201 102 392 2056 115
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -954 324 -896 306
Imobilizagdes corporeas -10986 374 -11940698] -9720932] -10617 23§
Fluxos das actividades de investimento (2) -8 461 497 -8 561 123
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 18 133 317 18133317} 14351508 14351508
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos -6 940 817, -6 458 980
Amortizagdo de contratos de locagdo financeira -2 087 870 -1 878 950
Dividendos -360 000 -360 000)
Juros e custos similares 2973969 -12362657) -1881159] -10579 089
Fluxos das actividades de financiamento (3) 5770 660 3772 419
Variacio de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 14 777 978 1356 379
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 7 857 258 6 500 879
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 22 635 236 7 857 258

ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Discriminac¢ido dos componentes de caixa e seus equivalentes

2007 2006
Numerario 73 575 197 257
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis 22 561 661 7 660 001
Disponibilidades constantes do balan¢o 22 635236 7 857 258

11
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RELATORIO SOBRE O GOVERNO DA CONDURIL

Capitulo I — Divulgacdo de informacao

1.

A reparti¢ao de competéncias, no quadro do processo de decisdo
organigrama seguinte:

PRESIDENCIA
Eng. Amorim Martins

CER
AL,
& )

NG,

papcer kajcer _m
Ny N o W

ADMINISTRAGAO

Dr®. Luisa Martins |

Sr. Ademar Paiva |

Eng?®. Benedita Martinsl

Eng®. Ricardo Catarino|

Eng. Anténio Miragaia |

Eng. Carmo Pereira

Tesouraria

empresarial, estd representada no

MARROCOS

MOGAMBIQUE

ANGOLA

Serv.
Administrativos e
Financeiros

Compras

H e Seguranga

Qualidade Ambiente

Instalagdes

Construgao Civil

| |Hidraulica e Ambiente|

2.

| | Recursos Humanos

Controlo

Equipamento

Produgéo Projectos
Especiais

|| Vias de Comunicagéo

Gabinete Juridico

| obras hidraulicas

Projectos

Orgamentos Const.
Civil e Projectos
Especiais

Orgamentos de vias e

O nosso sistema de controlo de riscos assenta em trés subsistemas:

- riscos de actividade, incluindo ambientais

Sistema de Gestdo da Qualidade e Seguranga, de acordo com as normas NP EN ISSO
9001:2000 e NP 4397:2001
Comissdo de Analise dos Contratos
composicao: todos os administradores e directores envolvidos nos contratos que a empresa
subscreve com os seus Clientes, com coordenacdo da Dr.* Luisa Martins.
atribuicdes: verificar se os requisitos dos contratos estdo adequadamente definidos,
documentados e conformes as propostas apresentadas, e se estdo salvaguardadas as
capacidades da empresa necessarias a sua satisfagao.

- riscos de cambio: assente essencialmente em reunides periddicas do Conselho de Administragdo,
no sentido do acompanhamento da evolu¢do dos cimbios associados aos investimentos no
estrangeiro;

- riscos financeiros: desenvolvido pela Comissdo de Finangas e Tesouraria ¢ pela Comissao de
Controlo.

Os dividendos liquidos correspondentes aos exercicios de 2004, 2005 e 2006 foram de 0.20 euros em
cada um dos anos, tendo sido pagos em 15.06.2005, 02.05.2006 e 18.05.2007, respectivamente.

A politica de dividendos tem por objectivo fundamental a boa remuneragdo do capital investido pelos
accionistas, numa reparti¢ao de resultados adequada a continuidade do progresso da empresa.

Nao existem planos de atribuig@o de ac¢des e ou de opgdes de aquisicao de acgdes.

12
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6. Entre a sociedade e qualquer dos membros dos 6rgdos de administrag@o e fiscalizagdo, titulares de
participacdes qualificadas ou sociedades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, ndo
ha negocios significativos para qualquer das partes, excepto no que respeita aos negocios ou
operagdes que, cumulativamente, sejam realizados em condigdes normais de mercado para operagoes
similares e fagam parte da actividade corrente da sociedade.

7. No Gabinete de Economia e Fiscalidade, estd centralizado o tratamento de todas as questdes
formuladas pelos investidores, sob a responsabilidade da Representante para as Relagdes com o
Mercado, Dr.%. Luisa Martins, acessivel em [uisa@conduril.pt.

No site da sociedade, WWW.conduril.pt esta disponivel informagdo aos investidores, nomeadamente:
documentos de prestagdo de contas, convocatdrias, eventos societarios.

8. A Comissdo de Vencimentos é constituida por trés membros eleitos trienalmente em assembleia-
geral para atribuicdo das remuneragdes dos 6rgéos sociais.
Composigao:
Eng.°. Antonio Luis Amorim Martins
Sr. Ademar Américo Soares Paiva
Eng.°. Carmo Coelho Moreira Pereira

Capitulo II — Exercicio do direito de voto e representacdo dos accionistas

A cada 100 ac¢des corresponde um voto € podem participar nas assembleias os accionistas que mostrem
ter, at¢é 10 dias antes da data da assembleia, ac¢cdes que confiram esse direito, podendo fazer-se
representar, mediante carta dirigida ao presidente da assembleia geral.

O direito de voto pode ser exercido por correspondéncia desde que recebido na antevéspera do dia da
assembleia, dirigido ao seu presidente, em sobrescrito fechado, para garantia da confidencialidade do
voto. Nédo ha a possibilidade do exercicio do direito de voto por meios electronicos.

Capitulo III — Regras societarias

1. O Livro de Estilo do Conselho de Administracio da CONDURIL define as responsabilidades e
deveres de cada administrador como membro do Conselho de Administracdo e a sua articulagdo neste
orgao colectivo, e, para maior eficiéncia dos assuntos relevantes da administragdo corrente, estabelece
quatro Comissdes: Financas e Tesouraria, Equipamento e Imobilizado, Mercado e Marketing e
Controlo.

2. Nao foram adoptadas quaisquer medidas defensivas relativamente ao éxito de ofertas publicas de
aquisi¢do. Nao ha limita¢des ao direito de voto, nem restrigdes a transmissibilidade de ac¢des, como
ndo ha direitos especiais de qualquer accionista. Nao sdo conhecidos acordos parassociais.

Capitulo IV — ()rgio de Administragdo

1. A administragdo da sociedade ¢ exercida pelo Conselho de Administragdo constituido por um
presidente eleito em assembleia geral e por seis administradores executivos:

Eng.°. Antonio Luis Amorim Martins — Presidente
Sr. Ademar Américo Soares Paiva

Eng.°. Antonio Baragas Andrade Miragaia

Eng.°. Carmo Coelho Moreira Pereira

Eng.?. Maria Benedita Andrade de Amorim Martins
Dr.?. Maria Luisa Andrade Amorim Martins

Eng.°. Ricardo Manuel de Aratjo Catarino

ndo sendo considerados como administradores independentes:

Eng.°. Antonio Luis Amorim Martins, por participacdo, directa e indirecta, de 25.59%; e
Eng.*. Maria Benedita Andrade de Amorim Martins, por razdes de parentesco
Dr.?. Maria Luisa Andrade de Amorim Martins, por razdes de parentesco

13
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Cargos desempenhados nas sociedades do grupo:

Eng.°. Carmo Coelho Moreira Pereira, gerente das empresas ENOP-Engenharia e Obras Publicas,
Lda. e Mabalane-Inertes, Lda.

2. Comissdes estabelecidas no Livro de Estilo do Conselho de Administragdo da CONDURIL

Finangas e Tesouraria

Dr.% Luisa Martins (coordenadora)
Sr. Ademar Paiva
Eng.?. Benedita Martins.

Equipamento e Imobilizado

Eng.°. Ricardo Catarino (coordenador)
Sr. Ademar Paiva
Eng.”. Benedita Martins

Mercado e Marketing
Eng.°. Anténio Miragaia (coordenador)
Eng.°. Ricardo Catarino
Eng.”. Benedita Martins

Controlo e Auditoria

Eng.”. Benedita Martins (coordenadora)
Eng.°. Carmo Pereira
Dr.% Luisa Martins

A miss@o de cada Comissao consiste em analisar e tratar em detalhe assuntos especificos do dominio
da sua actuacdo ao nivel da Administragdo, funcionando como “mini” conselho de administracdo e
tendo como coordenador o administrador executivo responsavel por essa area funcional a quem cabe
a decisdo final sobre o assunto tratado e a sua execugdo ¢ implementagao

O coordenador de cada Comissdo informara o Conselho da Administragdo da actividade desenvolvida
e, quando se justifique, submete deliberacdes que, pela sua relevancia, considere justificarem a
confirmag@o explicita deste orgao.

3. Naio existe comissdo executiva. O Conselho de Administragdo retine, em regra, duas vezes por més,
com convocatdria que inclui a agenda coordenada pelo seu presidente.

4. A politica de remuneracdo assenta no objectivo central de remunerar o nivel de desempenho, de
forma equilibrada e estimulante, com atencdo aos interesses da sociedade e a envolvente externa.

14
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CONTAS CONSOLIDADAS

* BALANCO
* DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
= ANEXOS AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
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BALANCO ANALITICO CONSOLIDADO em 31.12.2007

unid. EUR
ACTIVO 2 007 2 006
AB AA AL AL
IMOBILIZADO
Imobilizac¢des incorporeas
Despesas de instalagdo 138 644 137 122 1522 6 049
138 644 137 122 1522 6 049
Imobiliza¢des corporeas
Terrenos e recursos naturais 6 820215 293911 6 526 305 6512 890
Edificios e outras construgdes 17 526 649 9944 291 7582 358 8 754 355
Equipamento basico 40457076 29643383 10813693 8 684 585
Equipamento de transporte 11 025 085 7003 746 4021339 2261287
Ferramentas e utensilios 210 178 102 774 107 404 97 460
Equipamento administrativo 1167256 850 627 316 629 308 201
Outras Imob.Corporeas 21137 10 810 10 327 8174
Imobiliza¢des em curso 572 637 572 637 364 162
77800234 47849541 29950 693 26991 114
Investimentos financeiros
Titulos e outras aplica¢des financeiras 419 174 419 174 418 190
419 174 419 174 418 190
CIRCULANTE
Existéncias
Matérias primas subs. ¢ consumo 4655 669 41485 4614184 2291 464
Produtos e trabalhos em curso 2651 822 2651 822 5733750
Produtos acabados e intermédios 429 559 429 559 754 764
7737 050 41 485 7695 565 8779 978
Dividas de terceiros - curto prazo
Clientes c/c 62 872 330 192119 62680210 55 604 496
Clientes c/ reteng@o de garantias 4471 090 4471 090 3980967
Clientes duvidosos 1611742 1611742
Empresas associadas 2135425 2135425 841955
Adiantamentos a fornecedores 2214 489 2214 489 2456 059
Estado e outros entes publicos 6 055 554 6 055 554 3506 930
Outros devedores 1773 298 1773 298 3320 550
81133 928 1803861 79330066 69 710 956
Titulos Negociaveis
Outros titulos negocidveis 7815 7815 26 132
7815 7815 26132
Depésitos bancéarios e caixa
Depositos bancarios 22561 661 22561 661 7 660 001
Caixa 73 575 73 575 197 257
22 635 237 22 635 237 7857258
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos e proveitos 5551410 5551410 6727 528
Custos diferidos 470 009 470 009 626 728
Impostos diferidos activos 62 092 62 092 123 555
6083 511 6083 511 7477 810
TOTAL DE AMORTIZACOES 47986 663
TOTAL DE AJUSTAMENTOS 1 845 346
TOTAL DO ACTIVO 195955591 49832009 146 123 582 121267 487
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BALANCO ANALITICO CONSOLIDADO em 31.12.2007

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO unid. EUR
2 007 2 006
CAPITAL PROPRIO
Capital 10 000 000 10 000 000
Accdes Préprias
Valor nominal -1 000 000 -1 000 000
Descontos e prémios 50 000 50 000
Diferencas de Consolida¢iao 280 928 280 928
Reservas de reavaliacao 5620574 6279230
Reservas
Reservas legais 1183 856 1088 856
Reservas livres 7 824 020 7341 537
Resultados Transitados 4379739 2593385
Resultado liquido do exercicio 6983 729 1891 750
Total do capital préprio 35322847 28 525 686
INTERESSES MINORITARIOS 327205 258 854
PASSIVO
Provisées
Provisdes para pensoes 225788 449 290
Outras provisdes 166 650
392 438 449 290
Dividas a terceiros - médio e longo prazo
Dividas a Institui¢des de Crédito 7133317 5414374
Fornecedores Imobilizado c/correntes 419 269 1145352
Outros empréstimos obtidos 10 500 000 5000 000
18 052 586 11 559 726
Dividas a terceiros - curto prazo
Dividas a institui¢des de crédito 7 844 438 18 537410
Fornecedores c/c 31072268 31903 851
Fornecedores - facturas em recepcao e conferéncia 3378 649 697 044
Fornecedores - titulos a pagar 2396 306 2078 431
Empresas Associadas 1604 571 1082471
Fornecedores de Imobilizado - titulos a pagar 56 531
Adiantamentos de clientes 12 638 997 6925 676
Outros Emprestimos 5500 000
Fornecedores de imobilizado c/c 1225292 1 645 661
Estado e outros entes publicos 10247 418 5621559
Outros credores 32701 2193437
75997 171 70 685 542
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 4258968 4133 898
Proveitos diferidos 9950 036 3636284
Impostos diferidos passivos 1822333 2018207
16 031 337 9 788 389
Total do passivo 110 473 532 92 482 947

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO, DOS INTERESSES
MINORITARIOS E DO PASSIVO 146 123 582 121 267 487
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS

CUSTOS E PERDAS

Custo das merc.vendidas e das mat.consumidas

Matérias
Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal
Remuneracoes
Encargos sociais
Pensoes
Outros

Amortiz. imobilizado corpdreo e incorporeo

Ajustamentos
Impostos
Outros custos operacionais
(A)
Perdas relativas a empresas associadas
Juros e custos similares
Outros
©)
Custos e perdas extraordinarios
(E)
Imposto s/ rendimento do exercicio
(&)

Interesses minoritarios

Resultado consolidado liquido do exercicio

Vendas
Produtos
Prestagdes de servigos
Variagdo da produgdo
Trabalhos para a propria empresa
Proveitos suplementares
Outros proveitos operacionais
(B)
Ganbhos relativos a empresas associadas
Rendimentos de participagdo de capital
Relativo a outras empresas
Outros juros e proveitos similares
Outros
(D)
Proveitos e ganhos extraordinarios
(F)
RESUMO
Resultados operacionais
Resultados financeiros
Resultados correntes
Resultados antes de impostos
Resultado consolidado ¢/ interesses
minoritarios do exercicio

18

g 50°
unid. EUR
2007 2006

26 468 102 26 468 102 28 030 664 28 030 664
57 434 303 68 820 073

14 491 876 12 268 905

315131 140 182
7612 280 22419287 4 980 708 17 389 796

5294 037 4827 627
336 956 5630993 1 005 441 5833 068

1149 257 1166 729
77 796 1227053 94 925 1261 655
113 179 739 121 335 255

10
9 486 554 9 486 554 9640 177 9 640 187
122 666 293 130975 442
478 216 1029 031
123 144 509 132 004 474
5436 798 3123 153
128 581 307 135127 627
83 231 42 136
6983 729 1891 750
135 648 267 137 061 513

2306116 564 721
124 365572 126 671 688 122 092 643 122 657 364
-3497 909 3954373

981 142 2 088 685

3553781 1498 844
3289 362 7 824 285 1397212 4984 741
130 998 064 131 596 478

1268

200

3618790 3618 990 5194 830 5196 098
134 617 054 136 792 576
1031213 268 937
135 648 267 137 061 513
B)-(A) 17 818 325 10261 223
(D-B)-(C-A)  -5867564 -4 444 089
D) -(C) 11 950 762 5817 134
(F)-(B) 12503 758 5057039
(F)-(G) 7066961 1933 886
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS por funcées

Unid. Euro
Exercicio
2007 2006

Vendas e prestagdes de servigos 126 671 688 122 657 364
Custo das vendas e das prestagdes de servigos 110063 556 108 453 941
Resultados brutos 16 608 132 14 203 423
Outros proveitos e ganhos operacionais 8 045 999 5073 168
Custos de distribuigao
Custos administrativos 5387038 7 665 287
Outros custos e perdas operacionais 2850 818 3019 658
Resultados operacionais 16 416 275 8591 646
Custo liquido de financiamento 1 604 049 975 169
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 0 1258
Ganhos (perdas) em outros investimentos 200 0
Resultados ndo usuais ou ndo frequentes 2308 668 -2 560 696
Resultados correntes 12503 758 5057039
Impostos sobre os resultados correntes 5436798 3123153
Resultados correntes apés impostos 7066 960 1933 886
Interesses minoritarios 83 231 42 136
Resultados extraordinarios
Impostos sobre os resultados extraordinarios
Resultados liquidos 6983 729 1891 750
Resultados por acc¢iio 3,88 1,05
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

As notas que se seguem respeitam a numeracao definida no Plano Oficial de Contabilidade (POC) para a
apresentagdo de demonstragdes financeiras consolidadas. As notas cuja numeragao ¢ omitida neste anexo
ndo sdo aplicaveis ao Grupo ou a sua apresentagdo ndo ¢é relevante para a leitura das demonstragdes
financeiras consolidadas anexas.

I — Informacdes relativas as empresas incluidas na consolidacio e a outras

1. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagdo, suas sedes sociais e proporg¢do do capital detido em 31 de
Dezembro de 2007, sdo as seguintes:

Firma e Sede

Fraccio de
capital detido

Razoes de inclusao

Conduril — Construtora Duriense, SA
Av* Eng Duarte Pacheco, 1835
4445-416 Ermesinde

ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda.
Av* 25 de Setembro, 1123 — 10° Apart. A
Maputo — Mogambique

Conduril — Engenharia (ANGOLA), Lda.
Rua Kima Kyenda 2-IL
Luanda — Angola

Mabalane — Inertes, Lda.
Av?* 25 de Setembro, 1123 — 10° Porta-F
Maputo - Mogambique

Empresa mae

85,47%

99%

85%

Conduril-Gestdo de Concessdo de Infraestruturas, SA
Av* Eng® Duarte Pacheco, 1835
Ermesinde

Edifer / RRC / Conduril, ACE
R. das Fontainhas, 62 Venda Nova
2701-358 Amadora

Groupement Adriano/Jaime Ribeiro/Conduril
Construcdo ACE

R. Maria da Paz Varzim, 116

4490-658 Povoa de Varzim

Groupement Tunel de Nador — Construgdo ACE
Lugar de Fermil — Cadavao — Vilar do Paraiso
4405-849 V. N. de gaia

100%

33.33%

33.33%

50%

DL.238/91,art’1, n°1, alinea a)

DL.238/91,art°1, n°1, alinea a)

DL.238/91,art°1, n°1, alinea a)

DL.238/91,art’1, n°1, alinea a)

7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL

Durante o exercicio de 2007, o numero médio de pessoal ao servico das empresas incluidas na
consolidacao foi de:

Sede — 335

Sucursal de Angola — 736

Conduril Engenharia (Angola), Lda. — 190
Delegagdo de Mogambique — 20

Sucursal de Marrocos — 257

ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda. — 277
Mabalane Inertes, Lda. — 8
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IT — Informacées Relativas 2 Imagem Verdadeira e Apropriada

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas no quadro das disposi¢cdes em vigor em
Portugal e, portanto, de acordo com os principios contabilisticos e normas de consolida¢do consignados no
POC, com as alteragdes que lhe foram introduzidas pelo Decreto-Lei 238/91, de 2 de Julho, ¢ com as
directrizes contabilisticas da CNC.

III — Informacoes Relativas aos Procedimentos de Consolidagao

10. DIFERENCAS DE CONSOLIDACAO

A diferenca entre o valor da participagdo financeira e o valor proporcional do capital proprio resultante do
aumento da participacdo financeira na ENOP de 60% para 85,47% em 2003, no montante de 280 928
euros, foi registada no capital proprio sob a designagdo "Diferencas de consolidacdo". Este valor mantém-
se, a 31 de Dezembro de 2007.

IV — Informacoes Relativas a Compromissos

21. COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS E NAO INCLUIDOS NO BALANCO CONSOLIDADO

a. Responsabilidade por letras descontadas: o montante de letras descontadas a 31 de Dezembro de
2007 era de 977 918 euros.

b. Fundo de pensdes: o Grupo aderiu a um Fundo de Pensdes de beneficio definido a fim de
voluntariamente complementar as pensdes de reforma concedidas aos seus empregados pela
Seguranca Social. A responsabilidade ndo coberta a 31 de Dezembro de 2007, por servigos
passados, no valor de 225 788 euros, encontra-se registada na rubrica de Provisdes para pensoes.

22. GARANTIAS PRESTADAS
A 31 de Dezembro de 2007, o Grupo tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas, no

montante de 50 367 391 euros, relacionadas com as empreitadas.

V — Informacoes Relativas a Politicas Contabilisticas

23. BASES DE APRESENTACAO, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO E CRITERIOS VALORIMETRICOS
UTILIZADOS

As principais politicas e critérios de contabilidade adoptados na preparacdo destas demonstragdes
financeiras, sdo como segue:

Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidagdo (Nota 1),
mantidos de acordo com principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Principios de consolidacio

A consolidacdo das empresas subsidiarias referidas na Nota 1 efectuou-se pelo método de integracao
global. As transac¢des e saldos significativos entre as empresas foram eliminados no processo de
consolidacdo. O valor correspondente a participagdo de terceiros nas empresas subsidiarias ¢ apresentado
no balang¢o na rubrica de interesses minoritarios.
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Os investimentos financeiros representativos de partes de capital em empresas participadas em menos de
20% foram valorizados ao custo de aquisigdo.

a. Imobilizacdes incorpdreas: encontram-se registadas ao custo.

b. Imobiliza¢Ges corpdreas

Os terrenos e edificios pertences do Grupo estdo registados ao valor de mercado, com base em
avaliagdes realizadas por uma entidade independente de avaliadores, tendo durante o exercicio de
2004 sido efectuada nova reavaliacao dos terrenos e edificios. O aumento ou diminui¢@o para o valor
actual, quando materialmente relevante, é registado no excedente originado aquando da primeira
avaliagdo e incluido no capital proprio, em conformidade com a Directriz Contabilistica n® 16 —
Reavaliaggo de activos imobilizados tangiveis.

Todas as restantes imobilizagdes corpdreas sdo originalmente contabilizadas pelo respectivo
valor histdrico de aquisi¢do. Alguns destes bens foram posteriormente reavaliados segundo diplomas
legais, de acordo com as disposi¢des referidas na Nota 41 (ver também nota 42).

As amortizagdes e reintegragdes do imobilizado corpdreo sdo calculadas segundo o método das
quotas constantes sobre o valor de custo ou de reavaliagdo. As taxas anuais aplicadas reflectem
satisfatoriamente a vida 1til dos bens, e correspondem as taxas maximas indicadas no Decreto
Regulamentar n°. 2/90, de 12 de Janeiro.

c. Locagdo financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
método o custo do activo ¢ registado no imobilizado corporeo, a correspondente responsabilidade ¢é
registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagdo do activo sdo registados
como custos na demonstragdo dos resultados do exercicio a que respeitam.

d. Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisi¢do.

e. Existéncias

Matérias primas

As matérias-primas, subsididrias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisicao.
Foi constituida uma provisdo para depreciacdo de existéncias pela diferenca entre o valor de custo e o
respectivo valor de realizacdo das existéncias no caso deste ser inferior ao custo.

Produtos em curso e produtos acabados

O proveito relativo a contratos que ultrapassam um ano ¢ reconhecido de acordo com o método
da percentagem de acabamento, de acordo com o estabelecido na Directriz Contabilistica n°® 3,
medido pelas entregas parciais, identificacdo de segmentos, autos de medicdo ou outras formas que
permitam estimar com fiabilidade os custos a incorrer para que a obra se dé por terminada ou as
facturas a emitir para o cliente. Quando néo ¢ possivel estimar com razoavel fiabilidade, os proveitos
bem como os custos, os custos incorridos ficam registados em Existéncias — Produtos e trabalhos em
curso. Nesses casos, os produtos e trabalhos em curso, encontram-se valorizados tendo por base o
custo de construg¢do, conforme definido no caderno de encargos, que inclui o custo das matérias-
primas incorporadas, mao-de-obra e gastos gerais de fabrico.

f.  Especializacdo de exercicios

O Grupo regista as suas receitas ¢ despesas de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas s@o reconhecidas & medida em que sdo geradas,
independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de
acréscimos e diferimentos.
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Os trabalhos para a propria empresa correspondem aos custos associados & execugdo e reparagao de
equipamentos proprios e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e subcontratos.

h. Saldos e transac¢des expressos em moeda estrangeira

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para euros,

utilizando-se as taxas de cambio vigentes nas datas dos balangos.

As diferengas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transacgdes e as vigentes na data das cobrangas, pagamentos ou a data do
balanco, foram registadas como proveitos e custos na demonstracao dos resultados do exercicio.

24. COTACOES UTILIZADAS PARA CONVERSAO EM EUROS

Foram utilizadas as seguintes taxas de cdmbio para converter para euros 0s activos € passivos
expressos em moeda estrangeira: 1 USD = 24,43 Meticais; 1€ = 1,475 USD e 1€ = 11,4295 Dirham

marroquino.

VI - Informacgoes Relativas a Determinadas Rubricas

27. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o exercicio de 2007, o movimento ocorrido no valor das imobilizagdes incorporeas,
corporeas ¢ investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas, foi o

seguinte:

ACTIVO BRUTO

Rubricas Sz.llfio Aumentos Tl;anffe- Diminui/ Sflldo
Inicial réncias Regul. Final
Imobilizac¢des Incorpéreas
Despesas de instalagdo 109 246 8923 100 323
109 246 0 0 8923 100 323
Imobizacdes Corporeas
Terrenos e recursos naturais 6 760 681 59 534 6 820 215
Edificios e outras construcdes 17 539 610 176 424 7531 181 854|117 526 649
Equipamento basico 35752696 6275069 8 136 068]33 891 697
Equipamento de transporte 8420 060| 3248232 643 207| 11 025 085
Ferramentas e utensilios 185 532 42 854 18 207 210178
Equipamento administrativo 1 085939 123 613 1 499 40 798| 1167 255
Outras imobiliz. corp 6reas 56 894 59 895 87 832 7 820 21137
Imobiliza¢Ges em curso 364 163 1506829 34282 1264072 572 638
70 165 575 11 492 450 131 144| 10292 025| 71 234 856
Investimentos Financeiros
Partes capital em empresas grupo
Titulos e outras aplic.financeiras 418 190 984 419 174
418 190 984 0 419 174
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AMORTIZACOES
Rubricas .S?l(.lo Reforgo Tlianffe- Dimin./ Sz.\ldo
inicial réncias Regul Final
Imobiliza¢des Incorporeas
Despesas de instalagdo 103 197 4509 -17 8923 98 767
103 197 4509 -17 8923 98 767
Imobiliza¢oes Corporeas
Terrenos e recursos naturais 247791 46 120 293911
Edificios e outras construgcdes 8 785255 1172107 13071 9944 291
Equipamento basico 27068 111 2540 476 6 530 581 23 078 005
Equipamento de transporte 6 158 773 1408 486 261 563 252 7003 746
Ferramentas e utensilios 88072 23527 8 825 102 774
Equipamento administrativo 777 740 90 169 -848 18 130 850 627
Outras imobilizagdes corporeas 48 720 8 644 1 065 45 489 10 810
43 174 462 5289 528 477 7179 348 41284 164

36. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICO POR ACTIVIDADE E MERCADOS GEOGRAFICOS

mercado interno

mercado externo

Segmentos de negbcio:

41 850 044 €
84 821 644 €

Em termos operacionais o Grupo encontra-se organizado em 2 segmentos principais — Obras publicas

e privadas.
Obras publicas Obras privadas Consolidado
2007 2006 2007 2006 2007 2006
REDITOS
Vendas e prestacdo de servigos 117996 788 115482383 8674 900 7174981 126 671 688 122 657 364
RESULTADOS
Resultados operacionais 15255 141 62036001 2563184] 4057623 17 818 325 10261 223
Gastos de Juros -9 486 554 -9 640 187
Proveitos de juros 3618990 5196 098
Imposto sobre os lucros -5436 798 3123153
Result. de actividades ordinarias 6513963 2693 981
Resultados extradordinarios 552997 -760 095
Interesses minoritarios -83 231 -42 136
Resultado liquido 6983 729 1891 750
OUTRAS INFORMACOES
Activos do segmento 144007 252 118 554 029 1 635 064 2173 713] 145642 316 120 727 742
Activos da empresa ndo imputados 419 174 418 190
Activos totais consolidado 146 061 490 121 145932
Passivo de segmento 100 348 522 86 554 884 6265677 2431721 106 614 199 86 798 056
Passivos da empresa ndo imputados 2036 999 3240 303
Passivos totais consolidados 108 651 198 90 038 359
Dispéndios de capital fixo 11236071 7134 020 256 279 1158 652 11492 350 8292672
Depreciagdes 5171571 4142 832 117 957 672 847 5289 528 4815679

Segmentos geograficos: a Empresa opera em 4 areas geograficas: Portugal, Angola, Mogambique ¢

Marrocos.
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Réditos de vendas e prestagdo de servigos por
mercados geograficos 2007 2006
Portugal 41 850 044 53310472
Angola 46 055 561 40 665 083
Mogambique 16 844 710 19 629 107
Marrocos 21921 373 9052702
126 671 688] 122 657 364

Activos e investimentos em imobilizagdes corpéreas e incorporeas por area geografica:

Activos liquidos segmentais Investimentos
2007 2006 2007 2006
Portugal 59309 811 53490 157 1466 758 2310 652
Angola 49 955 399 42 597 660 9447 221 5249 499
Mogambique 20 593 723 11 304 828 563 987 442 715
Marrocos 16 264 649 13 874 842 14 384 289 856
Total 146 123 582 121 267 487 11492 350 8292 722

38. DIFERENCAS ENTRE IMPOSTOS IMPUTADOS AO EXERCICIO OU A EXERCICIOS ANTERIORES E
PAGOS OU A PAGAR

Em virtude da adopcdo da Norma Internacional de Contabilidade n® 12 (Revista) as demonstragdes
financeiras, o Grupo passou a relevar nas suas demonstragdes financeiras, quando relevante para a sua
compreensdo, os impostos diferidos activos e passivos. Deste modo, independentemente do momento do
pagamento ou liquidacdo do imposto, desde que ocorra o facto gerador, e quando reversivel, ele ¢
registado nas demonstragdes financeiras da empresa e do grupo.

Os Impostos diferidos activos respeitam ao Fundo de Pensdes.

Os Impostos diferidos passivos respeitam aos efeitos nas amortizagdes futuras ndo aceites fiscalmente e
decorrentes da reavaliagdo legal e das diversas reavaliagoes livres.

39. REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneracdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais pelo desempenho das suas fungdes no
exercicio de 2007 foram respectivamente:

Conselho de Administragdo: 912.498 €
Fiscalizacdo: 11.080 €

41. REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

O Grupo procedeu em anos anteriores a reavaliagdo das suas imobilizagdes corporeas ao abrigo da
legislag@o aplicavel, nomeadamente.

- Decreto-Lei n® 430/78, de 27 de Dezembro
- Decreto-Lein®219/82, de 2 de Junho
- Decreto-Lei n° 399-G/84, de 28 de Dezembro
- Decreto-Lei n® 118-B/86, de 27 de Maio
- Decreto-Lein® 111/88, de 2 de Abril
- Decreto-Lei n° 49/91 de 25 de Janeiro
- Decreto-Lein® 264/92, de 24 de Novembro
- Decreto-Lein® 31/98, de 11 de Fevereiro.
Para além destas reavalia¢des, procedeu-se ainda a reavaliagdes livres.

Como referido na nota 23 b), os terrenos ¢ edificios foram avaliados ao prego de mercado durante o
exercicio de 2001, por uma entidade independente, credenciada neste tipo de avaliagdes. No inicio de
2004 foi feita nova avaliacdo pela mesma entidade. O efeito destas reavaliagdes no valor liquido dos
terrenos e do restante imobilizado do Grupo pode ser visto na nota seguinte.
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O detalhe dos custos historicos de aquisicdo de imobilizagdes corporeas e investimentos financeiros e
correspondente reavaliacdo em 31 de Dezembro de 2004, liquidos de amortizagdes acumuladas, a 31 de

Dezembro de 2007 € o seguinte:

Rubricas Custo histérico| Reavaliacdes Val. contabilisticos
(a) (a) e (b) reavaliados (a)
Imobilizacées Corporeas

Terrenos e recursos naturais 2801974 3724 330 6526 305
Edificios e outras construgdes 4050 683 3531675 7582 358
Equipamento basico 10 751 703 61990 10 813 693
Equipamentos de transporte 4008 248 13091 4021339
Ferramentas e utensilios 107 404 107 404
Equipamento administrativo 315 744 885 316 630
Outras imobilizagdes corporeas 10 328 10328

22 046 083 7331972 29 378 055

a) Liquidos de amortizagoes

b) Englobam as sucessivas reavaliagdes liquidas de amortizagdes

43. COMENTARIO AS CONTAS DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CUJO CONTEUDO NAO E

COMPARAVEL

Nas demonstragdes financeiras do exercicio de 2007, a Empresa nao procedeu a alteragdes de praticas ou

politicas contabilisticas.

44, DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros tém a seguinte composigao:

Custos e perdas Exercicios Proveitos e ganhos Exercicios

2007 2006 2007 2006
681 - Juros suportados 2110296 1529 684|781 - Juros obtidos 506 247 554515
682 - Perdas em Emp.Grupo 10{782 - Ganhos em Emp.Grup. 1268
684 - Ajust. de aplic.financeiras 784 - Rend. part. capital 200
685 - Dif.cambio desfavoraveis 6230710 7381 521|785 - Dif.cambio favoraveis 2903349 4551888
686 - Desc.p.p.concedidos 12 448 786 - Desc.p.pag® obtidos 121 960 58 747
688 - Outros custos e perdas 1133100 728 972|788 - Reversodes e outros 87234 29 680
Resultados financeiros -5 867 564 -4 444 088 proveitos e ganhos

3618990 5196 099 3618990 5196 099
45. DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Os resultados extraordinarios tém a seguinte composicao:

Custos e perdas Exercicios Proveitos e ganhos Exercicios

2007 2006 2007 2006
691- Donativos 26 464 26 822|794~ Ganhos em imobilizagdes 13 825 66 430
692- Dividas incobraveis 18 337 701795- Benef.penald.contrat. 12 520
694- Perdas em imobilizagdes 37 156 3951796~ Redugio de provisdes 45 836
695- Multas e penalidades 78 135 58 267|797- Correc.rel.exerc.anter. 147 717 1414
697- Correc.rel.exerc.anter. 123 942 632 512[798- Outros proveitos ¢
698-Outros custos e perdas extr. 194 182 310 965|ganhos extraordinarios 857150 155256
Resultados extraordinarios 552997 -760 095

1031213 268 936 1031213 268 936
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Durante o exercicio realizaram-se os seguintes movimentos nas contas de provisdes

Contas 'Sz?lc'lo Aumentos Regu}ari- Saldo

inicial zacoes final
28 - Ajust. de dividas a receber 1896 101 75 497 167 737] 1803 861
298 - Provisdo p/ pensdes 449 290 276 498 500 000 225788
296 - Outras provisdes 166 650 0 166 650
39 -  Ajust. de exist.mat.consumo 41510 826 851 41485

47. LOCACAO FINANCEIRA

A 31 de Dezembro de 2007 o Grupo mantém os seguintes bens em regime de locacdo financeira:

Sede Valores de aquisicio Amort. exercicio Valores contabilisticos
acumuladas
Equipamento basico 4.619.784 3.371.289 1.248.495
Equipamento de transporte 2.661.925 2.053.927 607.998

VII — Outras Informacoes

49. DIVIDAS A TERCEIROS A MEDIO E LONGO PRAZO

A 31 de Dezembro de 2007, as dividas de médio e longo prazo sdo essencialmente as seguintes:

150

)
5]
o

a;u:rzr6 Lapce
\ -

—g l:INet —9

Fornecedores de imobilizado: 1.558.975 euros, valor referente aos valores em divida relativamente a

contratos de leasing.

Papel Comercial:

a) - Do papel comercial contratado ao BPI de 5 000 000 de euros, ja se utilizaram 5 000 000 euros.
b) — Foi contratado em 2007 papel comercial no montante de 11.000.000 Euros
¢) Santander Totta 3 000 000 Euros Bep 5 000 000 Euros e Bes 3 000 000

Crédito bancario da Sucursal de Angola: 7.133.317 euros.

50. INFORMACOES SOBRE MATERIAS AMBIENTAIS

Os dispéndios de caracter ambiental incorridos no exercicio ascenderam a cerca de 52 020 euros.

51. NOTAS EXPLICATIVAS A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES

O custo das vendas e prestagdo de servigos apresentado na Demonstrag@o dos resultados por fungdes foi

calculado como segue:

Movimentos Prestacio de Servicos
Entradas provenientes da produgao 109.082.414
Saidas para a produgdo e imobilizado 981.142
Custo das vendas e prestag@o de servigos 110.063.556
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
CONTAS CONSOLIDADAS

Aos accionistas da
Conduril — Construtora Duriense, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi conferido, vimos submeter a
vossa apreciagdo o nosso Relatdrio e Parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida, e os
documentos de prestacao de contas consolidadas da Conduril — Construtora Duriense, S.A. (Empresa)
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, os quais sdo da responsabilidade do Conselho
de Administragdo da Empresa.

Acompanhamos a evolugdo da actividade e os negocios da Empresa, bem como das principais
empresas englobadas na consolidagdo, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o
cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao
e dos diversos servigos da Empresa e das principais empresas englobadas na consolidagao as
informacdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2007, as
Demonstragdes consolidadas dos resultados por naturezas e por fungdes e a Demonstragao
consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os respectivos Anexos.
Adicionalmente, procedemos a uma analise do Relatério Consolidado de Gestdo do exercicio de 2007
preparado pelo Conselho de Administracdo da Empresa e da proposta nele incluida. Como
consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado, emitimos nesta data a Certificagdo Legal das
Contas Consolidadas que ndo inclui reservas e o Relatorio Anual sobre a Fiscalizagdo Efectuada dirigido
ao Conselho de Administragdo nos termos da legislagdo aplicavel.

Face ao exposto, somos de opinido que as demonstragoes financeiras consolidadas supra referidas
estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo
ser aprovadas em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo e aos servigos da Empresa o nosso apreco
pela colaboragdao que nos prestaram.

Porto, 5 de Margo de 2008

HORWATH & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por Ana Raquel Borges L. Esperanca Sismeiro (ROC 1126)
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Horwath

Horwath & Associados, SROC, Lda
Edificio Scala

Rua de Vilar, 235 - 2.0 andar

4050 - 626 PORTO

PORTUGAL

Telef: +351 22 605 17 80
Fax: +351 22605 17 89
eral@horwath.pt

www.horwath.pt

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducgao

1.

Examinamos as demonstragées financeiras consolidadas anexas da Conduril - Construtora Duriense, S.A.
(“Empresa”) as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2007 (que evidencia
um total de 146.123.582 Euros e um total de capital préprio de 35.322.847 Euros, incluindo um resultado
liguido de 6.983.729 Euros), as DemonstracGes consolidadas dos resultados por naturezas e por funcGes
e a Demonstracdo consolidada dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes
Anexos.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Empresa a preparacao de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes e os seus
fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencgdo de sistemas de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstracgoes
financeiras consolidadas estdo isentas de distorcdes materialmente relevantes. Este exame incluiu:

- a verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagéo terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao tenha sido, a verificagdo,
numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na
sua preparagao;

- a verificagdo das operagdes de consolidagao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo
em conta as circunstancias;

Inscrigdo na OROC n.© 186 I NIPC S06 942 155 A Member firm of
Capital Social 50.100 Euros I CRC Porto 59230 Horwath International

Lisboa:Avenida Miguel Bombarda, 21 - 3.2 esq., 1050-161 Lisboa
Tel: +351 21 319 00 90 Fax: +351 21 354 15 89

Horwath & Associados, SROC, Lda é uma firma portuguesa membro da Horwath International,
uma associagdo Suica de varias sociedades. Cada uma das sociedades membro é uma entidade
legal e separada que opera sobre a marca Horwath.
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- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagodes; e

a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracgdes financeiras
consolidadas.

4. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacéo financeira constante do
Relatério Consolidado de Gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressao da nossa opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas, apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira consolidada da
Conduril — Construtora Duriense, S.A. em 31 de Dezembro de 2007, bem como o resultado consolidado

das suas operacoes e os seus fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Porto, 5 de Margo de 2008

HORWATH & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por Ana Raquel Borges L. Esperanga Sismeiro (ROC 1126)

A Member firm of
Horwath International
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Senhores Accionistas:

Em cumprimento das obrigagdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.

Exas. o Relatorio de Gestdo e Contas relativas ao ano de 2007.

No ano de 2007 completou-se a mais duradoira e séria crise do sector da Construgdo em
Portugal, com incidéncia ainda mais notdria no subsector da Engenharia Civil, o mais relevante
na nossa area de actuagao, por influéncia das politicas publicas contraccionistas orientadas para

a reducédo do défice.

No exercicio, reforcamos claramente a dimensao internacional do Grupo que lideramos.
Com efeito, a produgdo no mercado externo ascendeu a dois ter¢os da producdo total, com

tendéncia para subir, como evidenciamos no Relatério Consolidado de Gestao.

Continudmos os esfor¢os de melhor adequacdo da CONDURIL aos desafios do futuro:
refinamos as condig¢des estruturais disponiveis (em meios humanos, técnicos ¢ organizativos),
implementamos as Normas de Execucdo Permanente no Grupo, e, no dominio do “corporate
governance”, esperamos terminar a revisdo dos estatutos, para consagra¢do de um modelo de

gestdo mais apto ao desenvolvimento sustentado e perene do Grupo.

As vendas no exercicio atingiram o valor de 123.8 milhdes de euros, 68% dos quais no
mercado externo. Relativamente a 2006, verificaram-se os crescimentos de 5% e 23%, nos

mercados interno e externo, respectivamente.

O exercicio gerou uma significativa melhoria do EBITDA que passou de 15.29 milhdes
de euros em 2006 para 29.48 milhdes em 2007, o mesmo acontecendo nos resultados liquidos
que passaram de 1 891 750 milhdes de euros em 2006 para 6 983 729 milhdes em 2007.

A situagdo economico-financeira da CONDURIL, traduzida pelos indices mais usados
no Sector, registou de 2006 para 2007, a evolucdo seguinte: liquidez geral passou de 127 .17
para 155.75, autonomia financeira de 26.81 para 24.59 e cobertura do imobilizado de 159 para
186.
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A gestdo dos recursos humanos, designadamente na vertente da formagdo, continuou a

ser objecto de atengdo especial.

O Fundo de Pensdes Conduril, cuja perenidade nos satisfaz como elemento de referéncia
da nossa politica de pessoal, foi dotado em 2007 da contribui¢do de 500 000 euros, sendo o seu
valor actual de 4 507 207 euros.

As 200 000 acgdes proprias que mantemos em carteira ndo foram objecto de qualquer

transac¢ao em 2007.

Continuamos a procurar uma solu¢do economicamente ajustada ao combate aos efeitos

da continuada desvalorizacdo do dolar.

Perante a melhoria do resultado liquido do exercicio, embora preocupados com o
equilibrio da tesouraria, consideramos ajustada a duplicagdo do dividendo por acg¢do
relativamente ao exercicio de 2006, pelo que propomos que o resultado liquido de 6 983 729

euros tenha a aplicagdo seguinte:

a. 720 000 € = para dividendos, a que correspondem 0.4 € por ac¢ao;
b. 350000 €

c. 5913729€ = parareservas livres;

para refor¢o da reserva legal;

Aos nossos Clientes ¢ merecido o nosso agradecimento e o testemunho de que

continuaremos a desenvolver ac¢des de melhoria continua nos servigos que lhes prestarmos.

As congéneres com quem trabalhamos, aos bancos e aos fornecedores formulamos

desejos de negodcios mutuamente interessantes.

Aos 6rgaos sociais agradecemos a disponibilidade oferecida. Aos nossos trabalhadores,

em Portugal e no estrangeiro, reconhecemos o mérito fundamental nos resultados alcangados.

Ermesinde, 28 de Fevereiro de 2008
O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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ANEXOS AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Accdes detidas pelos titulares dos 0rgaos sociais

accdes detidas

em 31.12.2007
Anténio Luis Amorim Martins 281 408
Carmo Coelho Moreira Pereira 108 218
Ricardo Manuel de Aratijo Catarino 70 884
Maria Luisa Andrade Amorim Martins 68 458
Maria Benedita Andrade de Amorim Martins 7210
Antonio Baracas Andrade Miragaia 6 802
Ademar Américo Soares Paiva 6284

Relativamente a 31.12.2006, ndo ha alteragdo nas quantidades de acgdes detidas.

2. Participacoes qualificadas

n° % de direitos
de acgoes de voto
Antonio Luis Amorim Martins
directamente 281 408 15.63
através de Geonorte Geotecnia e Fundagdes Especiais, Lda 179 252 9.96 | (a)
total imputavel| 460 660 25.59 | (a)
BPI - SGPS, SA 244 668 13.59 | (a)
José Alvaro Fonseca Moura 213 684 11.87
Maria Estela Pinto de Andrade Amorim Martins 164 842 9.15
Carlos da Silva Teixeira Mourdo 149 700 8.31
Carmo Coelho Moreira Pereira 108 218 6.01
Ricardo Manuel de Aratjo Catarino 70 884 3.93
Maria Luisa Andrade Amorim Martins 68 458 3.80
AF-INVESTIMENTOS 43 418 241 | (a)

(a) - participagdo calculada em termos de direito de voto e de acordo com o art®. 20° do CVM
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3. Demonstracao dos fluxos de caixa
unid. EUR
2007 2006
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebido de clientes 125 624 649 91 517 183
Pago a fornecedores =70 909 437 =73 232268
Pagamentos ao pessoal -16 749 472 -16 006 543]
Fluxo gerado pelas operacdes 37 965 740) 2278372
Pag./Receb.de imposto sobre o rendimento -3 782 719 -5423 717
Outros receb/pag relativos a activ. operacional -16 871 734 4241 814
Fluxos gerados antes das rubricas extrordinarias 17 311 286 1 096 469
Receb. relacionados ¢/ rubricas extraordinarias 117 279 116 361
Pagam. relacionados c/ rubricas extraordinarias -484 679 -484 709
Fluxos das actividades operacionais (1) 16 943 886 728 121
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 954 324 95 438
Imobilizagdes corpdreas 2451 968 658 285
Imobilizagdes incorpdreas 0f 0f
Juros e proveitos similares 72 910 47 032
Dividendos 0f 3479201 0f 800 755
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -954 324 -896 306
Imobilizagdes corporeas -10 986 374 -5312 252
Imobilizagdes incorporeas 0] -11940 698 0 -6 208 558
Fluxos das actividades de investimento (2) -8 461 497 -5 407 803
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 18133317 18133317} 11551508 11551508
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos -6 940 817 -5 502 750
Amortizagdo de contratos de locagdo financeira -2 087 870 -1 878 950
Dividendos -360 000) -360 000)
Juros e custos similares -1 862 858] -11251 546 -1 814 159 -9 555 859
Fluxos das actividades de financiamento (3) 6 881 771 1995 649
Variag¢do de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 15 364 160| -2 684 033
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3521 758 6205791
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 18 885 91§ 3521 758

ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

2. Discriminag@o dos componentes de caixa e seus equivalentes

2007 2006
Numerario 54 939 186 097
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis 18 830 979 3335661
Disponibilidades constantes do balango 18 885918 3521 758
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= BALANCO
* DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
= ANEXOS AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
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BALANCO ANALITICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

unid. EUR
ACTIVO 2 007 2 006
AB AA AL AL
IMOBILIZADO
Imobilizacdes incorporeas
Despesas de instalagao 11 607 # 11318 289 4783
11 607 11318 289 4783
Imobiliza¢des corporeas
Terrenos e recursos naturais 6820215 # 293911 6 526 305 6512 890
Edificios e outras construgoes 15818 823 9598 815 6220008 7082 262
Equipamento basico 26226109 19 549 408 6676 702 4 698 052
Equipamento de transporte 9744 128 6 088 000 3656 127 1905 491
Ferramentas e utensilios 101 035 53933 47102 57939
Equipamento administrativo 969 137 752702 216435 201 837
Outras Imob.Corpoéreas 8590 7327 1263 5216
Imobiliza¢des em curso 274 423 274 423 90 610
59962461 36344 096 23 618 365 20 554 298
Investimentos financeiros
Partes de Capital em Empresas Grupo 3915477 3915477 3480248
Emprestimos a empresas do grupo 33655 33655 35599
Partes de Capital em Empresas Associadas 494 541 494 541 687 848
Titulos e outras aplica¢des financeiras 418 190 418 190 418 190
4861 863 4861 863 4621 886
Existéncias
Matérias primas subs. e consumo 3187813 41 485 3146 328 2099 551
Produtos e trabalhos em curso 2373719 2373719 1766 023
Produtos acabados e intermédios 319 690 319 690 600 199
5881222 41 485 5839 737 4 465 773
CIRCULANTE
Dividas de terceiros - curto prazo
Clientes c/c 62 072 086 62 072 086 51 041 406
Clientes c/ retencao de garantias 4146 236 4146 236 3836116
Clientes cobranga duvidosa 1611742 1611742
Adiantamentos a fornecedores 171 477 171 477 761 527
Estado e outros entes publicos 4573 158 4573 158 2629 859
Outros devedores 11241961 11241961 7650 750
83 816 660 1611742 82204 918 65919 658
Depositos bancarios e caixa
Depositos bancarios 18 830 979 18 830 979 3335661
Caixa 54 939 54 939 186 097
18 885918 18 885918 3521758
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos e proveitos 5895352 5895352 6718 418
Custos diferidos 437488 437488 468 495
Impostos Diferidos Activos 62 092 62 092 123 555
6394 931 6394 931 7310 468
TOTAL DE AMORTIZACOES 36 355 415
TOTAL DE AJUSTAMENTOS 1 653 227
TOTAL DO ACTIVO 179 814 662 38 008 641 141 806 021 106 398 622
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BALANCO ANALITICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

unid. EUR
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2007 2 006
CAPITAL PROPRIO
Capital 10 000 000 10 000 000
Acgodes Proprias
Valor nominal -1 000 000 -1 000 000
Descontos e prémios 50 000 50 000
Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas 1260 462 588 999
Reservas de reavaliacao 5206 668 5841926
Reservas
Reservas legais 1183 856 1088 856
Outras reservas 7824 020 7341537
Resultados transitados 3358916 2723 658
27 883 921 26 634 976
Resultado liquido do exercicio 6 983 729 1 891 750
Total do capital préprio 34 867 651 28 526 726
PASSIVO
Provisdes
Provisdes para pensdes 225788 449 290
Outras Provisodes 5110313
5336 101 449 290
DIVIDAS A TERCEIROS - MEDIO E LONGO PRAZO
Dividas a instituicoes de crédito 7133317 5414374
Outros empréstimos obtidos 10 500 000 5000 000
Fornecedores Imobilizado c/correntes 419 269 1145352
18 052 586 11559 726
DIVIDAS A TERCEIROS - CURTO PRAZO
Dividas a instituicoes de crédito 6397 529 18 114 736
Fornecedores c/c 32975949 27088 765
Fornecedores - facturas em recepc¢io e conferéncia 512022 454302
Fornecedores - titulos a pagar 2130 653 2078 431
Fornecedores de Imobilizado - titulos a pagar 56 531
Adiantamentos de clientes 10 532234 3222150
Outros Emprestimos 5500 000
Fornecedores de imobilizado c/c 1225292 1 645 661
Estado e outros entes publicos 8031920 4363 665
Outros credores 1294 944 1151 096
68 657 074 58 118 806
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 3 888 455 3130016
Proveitos diferidos 9 181 821 2595 850
Impostos Diferidos Passivos 1 822333 2018 207
14 892 609 7 744 073
Total do passivo 106 938 370 77 871 895
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 141 806 021 106 398 622
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

CUSTOS E PERDAS

Custo das merc. vendidas e das mat. consumidas

Matérias
Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal
Remuneracoes
Encargos sociais
Pensoes
Outros
Amortiz. imobilizado corporeo e incorporeo
Ajustamentos
Impostos
Outros custos operacionais
(A)
Perdas empresas grupo e associadas
Juros e custos similares
Outros
©)
Custos e perdas extraordinarios
(E)
Imposto s/ rendimento do exercicio
G

Resultado liquido do exercicio

PROVEITOS E GANHOS
Vendas:
Mercadorias
Produtos
Presta¢des de servigos
Variagdo da producao
Trabalhos para a propria empresa
Proveitos suplementares
Outros proveitos operacionais
(B)
Ganhos empresas grupo e associados
Rendimentos de participagdo de capital
Relativos a outras empresas
Outros juros e proveitos similares
Outros

(D)

Proveitos e ganhos extraordinarios

()

RESUMO
Resultados operacionais
Resultados financeiros
Resultados correntes
Resultados antes de impostos
Resultado liquido do exercicio
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unid. EUR
2007 2006
22586425 22586425 22461880 22461 880
62320918 61 827 560
13 441 360 11747 493
315131 140 182
6169075 19 925 566 4644 546 16 532221
4265 009 3 864 552
76 323 4341 332 970 287 4 834 839
1120419 972736
77 796 1198216 19510 992 245
110 372 456 106 648 745
5114523
8181 823 13296 347 8311270 8311270
123 668 803 114 960 014
265 273 563 415
123 934 075 115523 429
5144 329 2894 151
129 078 404 118 417 580
6 983 729 1 891 750
136 062 133 120 309 330
548 381
461 920
123379179 123841098 104970961 105519 341
1054 623 1279135
937 172 589 742
3839790 6 826 386
697305,73 4537 096 6 826 386
130 369 990 114 214 605
1671981 1642115
1312152
2 158 259 5142 392 4260 944 5903 059
135512 382 120 117 663
549 751 191 667
136 062 133 120 309 330
B)-(A) 19997534 7 565 860
(D-B)- (C-A)  -8153954 -2408 211
(D)~(C) 11843 580 5157 649
(F)-(E) 12128058 4785901
(F)-(G) 6983729 1891 750
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS por fungdes

b aacer

oy
150

unid. Euro
Exercicios
2007 2006

Vendas e prestacdes de servigos 123841 098] 105519 341
Custo das vendas e das prestacdes de servigos 103 590 182 98 250 084
Resultados brutos 20 250 916 7 269 258
Outros proveitos e ganhos operacionais 6 033 704 7982 448
Custos de distribuigao 0 0
Custos administrativos 4529 436 6127281
Outros custos e perdas operacionais 3125 484 2 604 434
Resultados operacionais 18 629 700 6519991
Custo liquido de financiamento 1543 363 1109 382
Ganhos (perdas) em filiais e associadas -3 442 541 1642115
Ganhos (perdas) em outros investimentos 1312152 0
Resultados ndo usuais ou ndo frequentes -2 827 890 2266 823
Resultados correntes 12128 058 4785901
Impostos sobre os resultados correntes 5144329 2894 151
Resultados correntes apés impostos 6983 729 1891 750
Resultados extraordinarios 0 0
Impostos sobre os resultados extraordinarios 0 0
Resultados liquidos 6983 729 1891 750
Resultados por acc¢iio 3,88 1,05
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Conduril — Construtora Duriense, S.A. é uma sociedade andénima, com sede em Ermesinde, constituida
em 14 de Fevereiro de 1959 e que tem como actividade principal o desenvolvimento de empreitadas
publicas ou particulares e todos os trabalhos que se prendam com o exercicio dessa actividade.

A Empresa ira preparar ¢ apresentar demonstragdes financeiras consolidadas, em separado.

As notas que se seguem respeitam a numeragao definida no Plano Oficial de Contabilidade (POC). As
notas cuja numeracdo ¢ omitida neste anexo ndo sdo aplicaveis a Empresa ou a sua apresentagdo nio ¢
relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

1. DISPOSICOES DO POC DERROGADAS NO EXERCICIO
Nao foram derrogadas quaisquer disposi¢des do POC.

2. ALTERACAO DO CONTEUDO DAS CONTAS DO BALANCO E DA DEMONSTRACAO DOS
RESULTADOS

Nas demonstragdes financeiras do exercicio de 2007, a Empresa nao procedeu a alteragdes de praticas ou
politicas contabilisticas.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a
partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Pelo facto da Empresa utilizar nas suas demonstragoes financeiras individuais o método de equivaléncia
patrimonial, foram ainda usadas para a sua prepara¢do as demonstragdes financeiras das empresas do
grupo e associadas, influenciando assim o valor inscrito nas rubricas de Investimentos financeiros no
Activo, Ganhos e Perdas de rendimentos de capital em empresas do grupo e associadas evidenciadas nas
Demonstracdes dos resultados e Ajustamentos de partes de capital, relevados no Capital proprio.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstragdes financeiras foram os
seguintes:

a) Imobilizagdes corpdreas

Os terrenos e edificios pertences da Empresa estdo registados ao valor de mercado, com base em
avaliagdes realizadas por uma entidade independente de avaliadores, tendo durante o exercicio de 2004
sido efectuada nova reavaliagdo dos terrenos e edificios. O aumento ou diminui¢do para o valor actual foi
registado no excedente originado aquando da primeira avaliacdo e incluido no capital proprio, em
conformidade com a Directriz Contabilistica n® 16 — Reavaliagdo de activos imobilizados tangivesis.

Todas as restantes imobilizagdes corpdreas sdo originalmente contabilizadas pelo respectivo valor
historico de aquisi¢do. Alguns destes bens foram posteriormente reavaliados segundo diplomas legais, de
acordo com as disposigoes referidas na Nota 12 (ver também Nota 13).

As amortizagdes e reintegragdes do imobilizado corporeo sdo calculadas segundo o método das quotas
constantes sobre o valor de custo ou de reavaliagdo. As taxas anuais aplicadas reflectem satisfatoriamente
a vida 1til dos bens, e correspondem as taxas maximas indicadas no Decreto Regulamentar n°. 2/90, de 12
de Janeiro.

b) Locacao financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
método, o custo do activo é registado no imobilizado corpdreo, a correspondente responsabilidade é
registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagdo do activo sdo registados
como custos na demonstra¢do dos resultados do exercicio a que respeitam.

¢) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do grupo sfo registados pelo método de equivaléncia
patrimonial, sendo as participa¢des inicialmente contabilizadas pelo custo de aquisigdo, o qual foi
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acrescido ou reduzido ao valor proporcional a participagdo nos capitais proprios dessas empresas,
reportado a data de aquisi¢cdo ou da primeira aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.
Anualmente as participa¢des financeiras em empresas do Grupo sio registadas a taxa de cambio vigente
na data de balango, por contrapartida da conta Ajustamentos em partes de capital.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial as participagdes financeiras sdo ajustadas
anualmente pelo valor correspondente a participacdo nos resultados liquidos das empresas do grupo por
contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio.

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisi¢do ou, no caso dos
empréstimos concedidos a empresas do Grupo, ao valor nominal convertido a taxa de cdmbio vigente na
data do balango.

d) Existéncias

Matérias primas

As matérias-primas, subsidiarias ¢ de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do. Foi
constituida uma provisdo para depreciacdo de existéncias pela diferenga entre o valor de custo e o
respectivo valor de realizagdo das existéncias no caso deste ser inferior ao custo.

Produtos em curso e produtos acabados

O proveito relativo a contratos que ultrapassam um ano ¢ reconhecido de acordo com o método da
percentagem de acabamento de acordo com o estabelecido na Directriz Contabilistica n® 3, medido pelas
entregas parciais, identificacdo de segmentos, autos de medi¢do ou outras formas que permitam estimar
com fiabilidade os custos a incorrer para que a obra se dé por terminada ou as facturas a emitir para o
cliente. Quando ndo ¢ possivel estimar com razodvel fiabilidade, os proveitos bem como os custos, 0s
custos incorridos ficam registados em Existéncias — Produtos e trabalhos em curso. Nesses casos, os
produtos e trabalhos em curso, encontram-se valorizados tendo por base o custo de construgdo, conforme
definido no caderno de encargos, que inclui o custo das matérias-primas incorporadas, mao-de-obra e
gastos gerais de fabrico.

e) Especializacdo de exercicios

A Empresa regista as suas receitas ¢ despesas de acordo com o principio da especializagdo de exercicios
pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas a medida em que sdo geradas, independentemente do
momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos ¢ as
correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

f) Trabalhos para a prépria empresa

Os trabalhos para a propria empresa correspondem aos custos associados a execugdo e reparagdao de
equipamentos proprios e incluem custos com materiais, mao-de-obra directa e subcontratos.

g) Saldos e transac¢des expressos em moeda estrangeira

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidas para Euros, utili-zando-se
as taxas de cambio vigentes na data do balanco.

As diferencgas de cambio, favordveis e desfavoraveis, originadas pelas diferengas entre as taxas de cambio
em vigor na data das transacgdes e as vigentes na data das cobrangas, pagamentos ou a data do balanco,
foram registadas como proveitos e custos na demonstragg@o dos resultados do exercicio.

4. COTACOES UTILIZADAS PARA CONVERSAO EM EUROS

Foram utilizadas as seguintes taxas de cambio para converter para Euros os activos e passivos expressos
em moeda estrangeira:

1USD = 24,43 Meticais
1€ = 11,4295 Dirham Marroquino
1€ = 1,475USD
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6. IMPOSTOS

A Empresa reconhece os ajustamentos referentes a saldos de activos por impostos diferidos e de passivos
por impostos diferidos, em conformidade com a Directriz Contabilistica n°® 28 — Impostos sobre o
Rendimento. Independentemente do momento do pagamento ou liquidagdo do imposto, desde que ocorra
o facto gerador, e quando reversivel, ele é registado nas demonstragdes financeiras da Empresa.

Os Impostos diferidos activos respeitam ao Fundo de Pensdes.

Os Impostos diferidos passivos respeitam aos efeitos nas amortizagdes futuras nao aceites fiscalmente e
decorrentes da reavaliagdo legal e das diversas reavaliagdes livres.

7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL

O niimero médio de pessoal da Empresa durante o exercicio de 2007 foi de:
Sede — 335

Sucursal de Angola — 736

Delegagdo de Mogambique — 20
Sucursal de Marrocos — 257

10. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o exercicio de 2007 o movimento ocorrido no valor das imobiliza¢des incorpdreas, corporeas e
investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortiza¢des acumuladas, foi o seguinte:

ACTIVO BRUTO
| Aumens | Tt | i |
Imobilizagdes Incorpéreas
Despesas de instalaggo 11 607 11 607
11 607 0 11 607
Imobizagdes Corporeas
Terrenos e recursos naturais 6 760 681 59 534 6 820 215
Edificios e outras construgoes 15 649 930 176 424 7531 15818 823
Equipamento basico 24 447 508 4870 130 3091 528 26226 109
Equipamento de transporte 7136 750 3078 566 471188 9744128
Ferramentas e utensilios 98 963 2072 101 035
Equipamento administrativo 895 487 86 581 1499 11432 969 137
Outras imob. Corporeas 8587 59 785 59 783 8590
Imobilizagdes em curso 90 610 1506 829 58944 1264072 274 423
55088 516 9 839 922 127 757 4838221 59962 460
Investimentos Financeiros
Partes capital em empresas grupo 3480 249 459 783 24 554 3915478
Partes capital em empresas Assoc. 687 848 494 541 687 848 494 541
Empréstimos a empresas grupo 35599 1944 33 655
Titulos e outras aplic.financeiras 418 190 418 190
4621 886 954 324 0 714 346 4861 864
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AMORTIZACOES
Rubricas .Sz.ll(.lo Reforgo Tl:anffe- Dimin./ Sz.lldo
inicial réncias Regul Final
Imobiliza¢des Incorporeas
Despesas de instalagdo 6 824 4494 11318
6 824 4 494 11318
Imobiliza¢des Corporeas
Terrenos e recursos naturais 247791 46 120 293911
Edificios e outras construg¢des 8 567 668 1031147 9598 815
Equipamento basico 19 749 456 1865315 2 065363 19 549 408
Equipamento de transporte 5231259 1230 844 261 373 842 6 088 000
Ferramentas e utensilios 41 024 12910 53934
Equipamento administrativo 693 650 70 223 -261 11432 752 702
Outras imobilizagdes corporeas 3371 3956 7327
34534219 4260515 0 2 450 638 36 344 096

O movimento ocorrido na rubrica de investimentos financeiros reflecte a aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial.

12. REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

A Empresa procedeu em anos anteriores a reavaliagdo das suas imobilizagdes corpdreas ao abrigo da
legislagdo aplicavel, nomeadamente.

Dec.Lei n°. 430/78, de 27 de Dezembro Dec.Lein® 111/88, de 2 de Abril
Dec.Lein®. 219/82, de 2 de Junho Dec.Lei n®. 49/91, de 25 de Janeiro
Dec.Lein®. 399/G/84, de 28 de Dezembro  Dec.Lei n°. 264/92, de 24 de Novembro
Dec.Lein®. 118/B/86, de 27 de Maio Dec.Lein®. 31/98, de 11 de Fevereiro

Para além destas reavaliagdes, procedeu-se ainda a duas reavaliagdes livres, em 2001 e 2004.

13. REAVALIACOES DE IMOBILIZACOES CORPOREAS

O detalhe dos custos historicos de aquisicdo de imobiliza¢des corpdreas e correspondente reavaliagdo em
31 de Dezembro de 2004, liquidos de amortiza¢des acumuladas, a 31 de Dezembro de 2007 ¢ o seguinte:

Rubricas Custo historico| Reavaliacoes Val. contabilisticos
(a) (a) e (b) reavaliados (a)
Imobilizagées Corporeas

Terrenos e recursos naturais 2801974 3724330 6526 305
Edificios e outras construg¢des 2955797 3264211 6220 008
Equipamento basico 6612204 64 497 6676 702
Equipamentos de transporte 3 643 037 13 091 3656127
Ferramentas e utensilios 47102 47102
Equipamento administrativo 215554 882 216 435
Outras imobilizagdes corporeas 1263 1263

16276 930 7067011 23 343 941

a) Liquidos de amortizacdes
b) Englobam as sucessivas reavaliagdes liquidas de amortizagoes
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15. LOCACAO FINANCEIRA

A 31 de Dezembro de 2007 a Sede da Empresa mantém os seguintes bens em regime de locacdo

financeira:
R Amortizacoes do R
Valores de aquisicio Al Valor contabilistico
exercicio acumuladas
Equipamento basico 4619 784 3.371.289 1.248.495
Equipamento de transporte 2661 925 2.053.927 607.998

Conforme indicado na Nota 3.b), a Empresa regista os seus bens pelo método financeiro.

16. EMPRESAS DO GRUPO
A 31 de Dezembro de 2007, as empresas do grupo eram as seguintes:

. Fracg¢ao de Capital Resultado do
Firma e sede
capital detido proprio Exercicio

ENOP — Engenharia e Obras Publicas, Lda. 85.47% 4.986.124 513.431
Av®. 25 de Setembro, 1123-10°

Maputo - Mogambique

Conduril — Engenharia (Angola), Lda. 99% 2.029.479 244.577
R. Kima Kyenda 2 - IL
Luanda - Angola

Mabalane — Inertes, Lda. 85% 58.843 41.226
Av*. 25 de Setembro, 1123-10°
Maputo - Mogambique

Conduril — Gestao de Concessdes de Infraestruturas,SA 100% 102.856 2.031
Av. Eng®. Duarte Pacheco, 1835
Ermesinde - Valongo - Portugal

Edifer / RRC / Conduril, ACE 33.33% 1.483.772 5.420.021
R. das Fontainhas, 62 — Venda Nova
2701-658 Amadora

Groupement Adriano/Jaime Ribeiro/Conduril Construgdo ACE.|  33.33% -15.332.471 -15.332.471
Rua Maria da Paz Varzim, 116
4490-658 Amadora

Groupement Tunel de Nador — Construgao ACE 50% - -
Lugar de Fermil — Cadavao — Vilar do Paraiso
4405 -849 Vila Nova de Gaia

31. Valor global dos compromissos financeiros que nao figura no balanco e compromissos relativos a
pensoes:

a) Responsabilidade por letras descontadas: o montante de letras descontadas a 31 de Dezembro de 2007
era de 977.918 euros.

b) Fundo de pensdes: A Empresa aderiu a um Fundo de Pensdes de beneficio definido a fim de
voluntariamente complementar as pensdes de reforma concedidas aos seus empregados pela Seguranga
Social. A responsabilidade ndo coberta a 31 de Dezembro de 2007, por servigos passados, no valor de
225.788 euros, encontra-se registada na rubrica de Provisdes para PensGes (Nota 34).

32. GARANTIAS PRESTADAS

A 31 de Dezembro de 2007, a Empresa tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas, no
montante de 50.367.391 euros, relacionadas com as empreitadas.
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34. MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o exercicio de 2007, ocorreram os seguintes movimentos nas rubricas de provisoes:

Contas Saldo inicial Aumentos Regularizac¢ées Saldo final

28 - Ajust. de dividas a receber 1712 848 75 497 176 604 1611741

298 - Provisdes para pensdes 449 290 276 498 500 000 225788

296 - Outras provisdes 5110313 5110313

39 - Ajust. de exist. mat. consumo 41 150 826 8510 33 466

O aumento verificado na rubrica Outras provisdes refere-se a criacdo de provisdo em empresas do grupo
referente a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial do N6 do Carregado, tendo sido registada por

contrapartida da rubrica de perdas em empresas do grupo e associadas.

36. COMPOSICAO DO CAPITAL

SOCIAL

A 31 de Dezembro de 2007 o capital da Empresa, totalmente subscrito e realizado, era composto por
2.000.000 ac¢des com o valor nominal de 5 euros cada.

39. VARIACAO DAS RESERVAS DE REAVALIACAO OCORRIDAS NO EXERCICIO

Contas Saldo inicial Diminui¢do Saldo Final
Res. de reavaliagdo Dec.Lei n°. 31/98, de 11 de Fev®. 27338 6001 21337
Reservas de reavaliagdo livre 2001 4370797 399 146 3971651
Reservas de reavaliagdo livre 2004 1443 790 230 111 1213679
Total 5841925 635258 5206 667
40. VARIACAO NAS OUTRAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO
O movimento ocorrido nas outras rubricas de capital proprio no exercicio de 2007 foi:
Contas Saldo inicial Aumentos Diminui¢des Saldo final

51 - Capital 10 000 000 10 000 000
52 - Acgdes proprias

521 - Valor nominal -1 000 000 -1 000 000

522 - Descontos € prémios 50 000 50 000
55 - Ajust.part.capital em Emp.Grupo 588 999 954 268 282 805 1260 462
56 - Reservas de reavaliagdo 5841926 635258 5206 668
57 - Reservas 0

571 - Reservas legais 1088 856 95 000 0 1183 856

574 - Reservas livres 7 341 537 482 483 0 7 824 020
59 - Resultados Transitados 2723 658 635258 0 3358916
88 - Resultados liquidos 1891 750 6 526 804 1891 750 6 526 804

41. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS

O custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas no exercicio de 2007 foi determinado como

segue:
Matérias primas, subsididrias e
Movimentos
de consumo

Existéncias iniciais 2 826 987
Compras 22 947 251
Existéncias finais 3187813
Custo Mercadorias consumidas 22 586 425
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42. VARIACAO DA PRODUCAO

A demonstragdo da variacdo da producao ocorrida no exercicio de 2007 é como segue:

Movimentos Produtos e trabalhos em curso Produtos acabados
Existéncias iniciais 1 038 587 600 199
Existéncias finais 2373719 319 690
Aumento/Diminui¢do no exercicio 1335132 -280 509

O custo das vendas e prestacao de servicos apresentado na Demonstragdo dos Resultados por Fungdes foi
calculado como segue:

Movimentos Prestacdo de servigos
Entradas provenientes da produgao 102 653 010
Saidas para a produgéo e imobiizado 937172
Custo das vendas e prestacdo de servi¢os 103 590 182

A Demonstragd@o dos resultados por fungdes foi preparada em conformidade com a Directriz n°. 20, a qual
apresenta um conceito de resultados extraordinarios diferente do que estd definido no POC para a
Demonstracdo dos resultados por naturezas. Assim, o valor total de euros -371 745, apresentado em
resultados extraordinarios na Demonstracdo dos resultados por naturezas, foi reclassificado na
Demonstragdo dos resultados por fungdes, ¢ na sua totalidade, para resultados correntes.

43. REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

As remuneracdes atribuidas aos membros dos 0rgdos sociais no exercicio de 2006 foram respectivamente:

Conselho de Administragdo - 765 000 €
Fiscalizacdo - 11080€

44. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS POR MERCADOS

As vendas e prestagdes de servigos no exercicio de 2007 distribuem-se da seguinte forma:

Mercado interno - 39295893 €
Mercado externo - 84 545 205 €

45. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS FINANCEIROS
Os resultados financeiros t€m a seguinte composi¢ao:

Exercicios Exercicios
Custos e perdas Proveitos e ganhos
2007 2006 2007 2006
681 - Juros suportados 2187 757 1513 905 [781- Juros obtidos 425956 500 451
682 - Perdas empresas do grupo 5114 523 782 - Ganhos emp. grupo 1671981 [ 1642115
684 - Ajust. de aplicagdes financeiras 784 - Rend. part. capital 1312152
685 - Dif. cambio desfavoraveis 4959200 | 6138401 |785 - Dif.cambio favoraveis | 1594079 | 3679912
686 - Desc. p.p. concedidos 12 448 786 - Desc. p.p. obtidos 121 331 50902
688 - Outros custos e perdas 1022418 658 963 |788 — Reversdes e outros
Resultados financeiros - 8153954 | -2408 211 proveitos e ganhos 16 893 29 680
5142392 | 5903 059 5142392 | 5903 059

As diferencas cambiais registadas devem-se essencialmente a sucursal de Angola e a delegagdo de
Mogcambique. As Perdas em empresas do grupo decorrem da aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial do Groupment Adriano/Jaime Ribeiro/Conduril ACE (5 110 313 euros), e ajustamento da
amortizagdo da venda de equipamento a Enop em 2007 (4 211 euros). Os Ganhos em empresas do grupo
decorrem da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial as participa¢des na Conduril Engenharia
(Angola), Lda. (242 132 euros), ENOP- Engenharia e Obras Piblicas, Lda. (438 829euros), Mabalane -
Inertes, Lda. (35 042 euros), Edifer/RRC/Conduril, ACE (494 541 euros), Conduril —Gestdo de
Concessoes de Infraestruturas, SA (2 031 euros), e do ajustamento da amortizagdo da venda de
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equipamento a ENOP e a Sucursal de Angola (459 407curos). A rubrica Outros custos e perdas

financeiras inclui essencialmente comissdes com garantias.

46. DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordinarios tém a seguinte composicao:
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Exercicios Exercicios
Custos e perdas Proveitos e ganhos

2007 2006 2007 2006
691 - Donativos 25742 25 648 |794 - Ganhos em imobilizacdes 13576 64 779
692 - Dividas incobraveis 17 794 70 |795 - Benef penal.contratuais 12 520
694 - Perdas em imobilizagdes 10 259 796 - Redugao de provisdes 8691
695 - Multas e penalidades 34131 15962 |798 - Outros proveitos e
697 - Cor.rel. exercicios anteriores 10231 211 825 ganhos extraordinarios 523 654 118 197
698 - Outros custos e perdas extraord. 167 116 309514
Resultados extraordinarios 284 478 -371 749

549 751 191 667 549 751 191 667

48. OUTRAS INFORMACOES

a. Do papel comercial contratado ao BPI de 5 000 000 de euros, ja se utilizaram 5 000 000.

b. Foi contratado em 2007 papel comercial no montante de 11.000.000 Euros: Santander Totta

3000 000; BCP 5 000 000 e BES 3 000 000.

c. Os dispéndios de caracter ambiental incorridos no exercicio ascenderam a cerca de 52 020

curos.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Aos accionistas da
Conduril = Construtora Duriense, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi conferido, vimos
submeter a vossa apreciacdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a actividade por nds
desenvolvida, e os documentos de prestacao de contas da Conduril - Construtora Duriense,
S.A. (Empresa) relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, os quais sdo da

responsabilidade do Conselho de Administracdo da Empresa.

Acompanhamos a evolucdo da actividade e os negdcios da Empresa, a regularidade dos seus
registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor, tendo
recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servicos da Empresa todas as

informacgdes e esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungGes, examinamos o Balanco em 31 de Dezembro de 2007, as
Demonstragdes dos resultados por naturezas e por fungdes e a Demonstragdo dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data e os respectivos Anexos. Adicionalmente, procedemos a
uma anadlise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2007 preparado pelo Conselho de
Administracdo da Empresa e da proposta nele incluida. Como consequéncia do trabalho de
revisao legal efectuado, emitimos nesta data a Certificagdao Legal das Contas que nao inclui
reservas e o Relatério Anual sobre a Fiscalizagdo Efectuada dirigido ao Conselho de

Administracdo nos termos da legislagdo aplicavel.

Face ao exposto, somos de opinidao que as demonstragdes financeiras supra referidas estao
de acordo com as disposicdoes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que

poderdo ser aprovadas em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdao e aos servigos da Empresa o
nosso aprego pela colaboragdo que nos prestaram.

Porto, 5 de Marco de 2008

HORWATH & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por Ana Raquel Borges L. Esperanga Sismeiro (ROC 1126)
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Horwath

Horwath & Associados, SROC, Lda
Edificio Scala

Rua de Vilar, 235 - 2.0 andar

4050 - 626 PORTO

PORTUGAL

Telef: +351 22 605 17 80
Fax: +351 22605 17 89
geral@horwath.pt

www.horwath.pt

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducgdo

1.

Examinamos as demonstragdes financeiras anexas da Conduril - Construtora Duriense, S.A.
(“Empresa”) as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007 (que evidencia
um total de 141.806.021 Euros e um total de capital préprio de 34.867.651 Euros, incluindo
um resultado liquido de 6.983.729 Euros), as Demonstragdes dos resultados por naturezas e
por fungdes e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data e os
correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Empresa a preparacdo de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira da Empresa, o resultado das suas operacgdes e os seus fluxos de caixa, bem como a
adopcéo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de
controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se
as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este
exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagédo, tendo em conta as circunstancias;

Inscrigdo na OROC n.© 186 I NIPC S06 942 155 A Member firm of
Capital Social 50.100 Euros I CRC Porto 59230 Horwath International

Lisboa:Avenida Miguel Bombarda, 21 - 3.2 esq., 1050-161 Lisboa
Tel: +351 21 319 00 90 Fax: +351 21 354 15 89

Horwath & Associados, SROC, Lda é uma firma portuguesa membro da Horwath International,
uma associagdo Suiga de varias sociedades. Cada uma das sociedades membro é uma entidade
legal e separada que opera sobre a marca Horwath.
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a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagbes; e

a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdao das demonstragées
financeiras.

4. 0O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéancia da informacao financeira
constante do Relatério de Gestdo com as demonstragées financeiras.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa opinido.
Opiniao

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracées financeiras, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira da Conduril
- Construtora Duriense, S.A. em 31 de Dezembro de 2007, bem como o resultado das suas
operacdes e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Porto, 5 de Margo de 2008

HORWATH & ASSOCIADQOS, SROC, LDA.
Representada por Ana Raquel Borges L. Esperancga Sismeiro (ROC 1126)

A Member firm of
Horwath International
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